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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
ATREM Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego —sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ATREM Spélka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktdrej jednostka dominujaca jest
ATREM Spétka Akcyjna z siedziba w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4, na ktore sklada sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdanta z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej ATREM Spoélka Akcyjna
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe otaz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego otaz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowlen:
~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosdi,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby iinformacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo  sporzadzone  zgodnie 2z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzed Komisji FEuropejskiej, a w zaktesie
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nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitalows,

Nie zglaszajac zastrzezeri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych Contrast Sp. z 0.0. oraz Dom-Mar Sp. z o.0. objete tym skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, ktorych udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem wylaczen
konsolidacyjnych wynosi 32,2%, a w wyniku finansowym 30,6%, byly badane przez innego bieglego
rewidenta.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa patistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. Nt 33, poz. 259 z pbiniejszymi
zmianami).

Dariusz Sarnpwski

/
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. CZESC OGOLNA
11.  Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy

Spotka dziala pod firma ATREM Spétka Akcyjna. Siedziba Spoélki znajduje sie w Ztotnikach,
ul. Czolgowa 4.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spolki akeyjnej, powstalej w wyniku przeksztalcenia ATREM
Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia w ATREM  Spétka Akcyjna na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 17 grudnia 2007 roku sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Repertorium A Nr 20378/2007). Czas trwania
Spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsighbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznafi - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Poznaniu, pod numerem KRS 0000295677.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 7772428084 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 639688384,

Spolka dziala w oparciu o kodeks spotek handlowych oraz statut Spétki.

Zgodnie z Polsky Klasyfikacja Dziatalno$ci przewazajaca dziatalnoscia Spolki jest:
— produkcja przemysltowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,
— roboty zwiazane z budows rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych,
— roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
—  dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
— pozostale badania i analizy techniczne,

— badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
1 technicznych

— dzialalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$é w zakresie zgodnym z wpisem do rejestru
przedsigbtorcéw, a polegajacym gléwnie na $wiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie szeroko
tozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektow infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
telemetrii, regulacji, elektroniki i metrologii.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spblce wynioslo 227 oséb.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 4 580 tys. 2! i dzielil sie na
9 160 079 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zlotych kazda. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten
dzien wynosit 68 659 tys. zl.
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Zgodnie z punktem 6 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej struktura akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

Procent Liczba Wartosc Udzial
Akcjonatiusz posiadanych akcji (tys.) nominalna w kapitale
glosdw akcji podstawowym
(%) (tys. z1) (%)

Konrad Sniatala 58,3 44448 22224 48,5
Marek Adam Korytowski 9,0 669,9 3349 7,3
Gabriela Maria Sniatata 6,9 480.,9 240,4 53
ING OFE 5.6 7701 3851 8.4
Pozostali akcjonatiusze 20,2 27944 13972 30,5
Razem kapital zakladowy 100,0 9 160,1 4 580,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje maja uprzywilejowanie pod wzgledem glosu.
Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziefi 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do dnia wydania niniejszego raportu nie wystapily zmiany w strukturze Akcjonariuszy.

W dniu 25 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoélki uchwaly nr
003/2008 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii B w ramach
Programu Motywacyjnego otraz wylaczenia prawa poboru zdecydowalo o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego o laczna kwote 105 tys. zL Podwyzszenie kapitalu o kwote 35 tys. zl zostalo zarejestrowane
w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu dnia 17 grudnia 2010 roku.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowal
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Wiadzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Konrad Sniatala - Prezes Zarzadu,

- Marek Korytowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Lukasz Kalupa - Czlonek Zarzadu,

- Przemyslaw Szmyt - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii wystaptla zmiana w skladzie Zarzadu Spolki;
w dniu 1 kwietnia 2010 roku powolano Przemystawa Szmyta na Czlonka Zarzadu, na mocy uchwaly
nr 02/04/2010 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

W sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dziefi wydania opinii wehodzili:

- Tadeusz Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Hanna Krawczyniska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Gabriela Sniatala - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Andrzej Rybarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Kuspik - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej.
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1.2.  Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej objete konsolidacja

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej ATREM wchodzily nastepujace jednostki
zalezne:

L Podmiot uprawniony, | Dzien, na ktdry
Rodzaj opinii o . )
g Metoda : ktéry przeprowadzit sporzadzono
Lp. Nazwa Spétki c sprawozdaniu . . .
konsolidacji g badanie sprawozdania | sprawozdanie
finansowym . .
7 finansowego finansowe
o ' z uwagami D o
1| Contrast Sp. z o0.0. Metoda pelna objasniajacymi) 4Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010
: . ) Z uwaga ) e L
2 | Dom-Mar Sp. z o.0. Metoda petna objasniajaca™) 4Audyt Sp. z o.0. 31 grudnia 2010

*) »»Nie zglaszajac zastrzezeni co do zalaczonego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na fake, ze
w 2010 roku nastapilo polaczenie spolki Contrast Sp. z 0.0. ze spdtka Elektro-System Sp. z 0.0. Powyzsze
polaczenie w zwigzku z tym, iz obie sp6lki przed polaczeniem znajdowaly sie pod kontrola ATREM S.A.
zostalo rozliczone metodg laczenia udzialéw.

Ponadto zwracamy uwagg, 1z dnia 25 marca 2010 roku Zarzad Spétki otrzymal zawiadomienie od syndyka
masy upadlosci spotki Mega Sp. z o.0. z siedzibg w Kraczkowej, iz Sad Rejonowy w Rzeszowie oglosil
upadlos¢ obejmujaca likwidacje majatku Mega Sp. z o.0.

Ryzyko zwiazane z ogloszona upadloscia dotyczylo w szczegdlnosci wypowiedzenia przez syndyka
umowy na realizacje zadania ,Budowa Farmy Wiattowej w Woli Rafalowskie)” zawartej pomiedzy
Contrast Sp. z 0.0. 2 Mega Sp. z 0.0. Do dnia wydania niniejszej opinii wypowiedzenie przedmiotowej
umowy nie nastapilo. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci naleznosci od Mega Sp. z 0.0. zostaly
objete 50% odpisem aktualizujacym.

W nocie nr 51 w dodatkowych informacjach i objaénieniach Zarzad Jednostki szczegdlowo przedstawil
informacje na temat biezacej realizacji powyzszego kontraktu.”

) .Nie zglaszajac zastrzezen, co do jasnosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz w dniu 11 stycznia 2011 roku, zarzady Atrem S.A. oraz Dom-Mar Sp. z o.0. podjely
uchwaly w sprawie polaczenia Atrem S.A. (Spélka Przejmujaca) i Dom-Mar Sp. z o.0. (Spolka
Przejmowana). Polaczenie spolek ma na celu uporzadkowanie struktury w ramach Grupy Kapitalowej
Atrem, obnizenie kosztéw dzialalnosci operacyjnej poprzez polaczenie segmentéw  automatyki
i klimatyzacji. Polaczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spélek handlowych
(lacznie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie calego majatku Spélki Przejmowanej na Spolke
Przejmujaca. Dnia 2 marca 2011 roku stosowna uchwale dotyczaca wyrazenia zgody na polaczenie
podjefo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Atrem S.A. dnia 4 marca 2011 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw Dom-Mar Sp. z 0.0.”

W poréwnaniu z rokiem ubieglym wystapila nastepujaca zmiana w zakresie jednostek objetych
konsolidacja; w dniu 1 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji polaczenia spélek Contrast Sp. z o. o.
z siedzibg w Ostrowie Wlkp. (Spétka Przejmujaca) oraz Elektro-System Sp. z o. o. z siedziba w Gorzowie
(Spotka Przejmowana), w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.

W wyniku przeprowadzonego polaczenia nastapito wykreslenie Spolki Przejmowanej (Elektro-System
Sp. z 0. 0.).
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Objete konsolidacja sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Contrast Sp. z o0.0. oraz Dom-Mar
Sp. z 0.0, ktérych udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych wynosi
32,2%, a w wyniku finansowym 30,6%, byly badane przez innego bieglego rewidenta.

Jednostka Dominujaca skonsolidowata wszystkie sp6tki zalezne.
13. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoticzony dnia
31 grudnia 2009 roku podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu HLB
Satnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdad finansowych numer
ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym
sptawozdaniu w dniu 23 kwietnia 2010 roku opini¢ z uzupelniajacymi objasnieniami, nastepujacych tresci:

INie sgtaszajac zastriezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wracamy uwage na fakt, i w dnin 25 marca
2010 roku spitka alesna od Atrem S.A. 1. spitka Contrast sp. 3 0.0. otrzymata sawiadomienie o upaditoiei obejmujace
likwidacje majatku jednego 3 kontrahentdw spotki zaleinej, co gosiato opisane prees Zarsad Atrem S.A. w nocie numer
52 dodatkowych informagji i objasniesi. Stan zaawansowania prac w ramach zawartej nmowy na d<iert oglosenia npadtoici
wynosit 60%. Ogloszona upadlosé moze mieé wplyw na realizage pogostaty exesei pryedmiotu wmowy. Do dnia wydania
opinit syndyk masy upadtosci nie podjal decyzji odnosnie ewentualnego wypowsedzenie umowy.

Zwracamy réwnies, uwage se dnia 1 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy w Poznaniu dokonal rejestracii potaczenia spotek
zaleznych od Atrem S.A., 1. Contrast Sp. 3 0. 0. 3 siedzibq w Ostrowie Wikp. (Spotka Prsejmujaca) oray Elektro-
System sp. 3 0. 0. 3 siedzibq w Gorzowie (Spotka Pregimowana), w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowyeh.
W wyniku przeprowadzonego polaczenia nastapito wykreslenie Spotki Przeimowane (Elektro-System Sp. % 0. 0.)
i podwysenie kapitaln akladowego Spitki Pryejmujace (Contrast Sp. 3 0. ), co 3ostato opisane prees zarsad w nocie
nr 2 oraz 52 dodatkowych informacji i objainien.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2009 roku zostalo zatwierdzone Uchwala numer 06 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ATREM
Spoétka Akeyjna z dnia 7 czerwea 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalg o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 14 lipca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat,
skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2512 w dniu 21 grudnia 2010
roku.

14.  Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego kierowal biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny
10200.
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Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej ATREM Spélka Akcyjna uchwala 02/10/2010 z dnia
19 pazdziernika 2010 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 22 pazdziernika 2010 roku, zawartej pomiedzy ATREM S.A. a firma HL.B Sarnowski & Wisniewski
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.5. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne 2z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci zbadanych pozycji.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez

nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
zostalo przeprowadzone w dniach od 9 marca do 15 marca 2011 roku.

1.6. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu, biegly rewident grupy, kluczowy biegly
rewident oraz inne osoby biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ust. 3 14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;
ATREM, sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

17. Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym oswiadczeniu z dnia 15 marca 2011 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych i wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej takze o§wiadczyl, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja,
dokumentacj¢ konsolidacyjna i pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych informacii
i wyjadnien.
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2.  PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. z1 tys. zt tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 44 081 39570 21695
Rzeczowe aktywa trwale 31893 29 670 15 370
Nieruchomosci inwestycyjne 2838 2786 -
Wartos¢ firmy z konsolidacji 2555 2555 2555
Wartoéci niematerialne 2444 902 477
Naleznoéci dlugoterminowe 466 447 700
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 293 243 83
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3592 2967 2510
Aktywa obrotowe 96 402 95 652 72717
Zapasy 4538 3979 3692
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 71 826 70 741 39429
;‘\Ioaiiir:ic;s'\; ; gytulu biezacego podatku 357 998 i
Rozliczenia miedzyokresowe 894 1286 806
Pochodne instrumenty finansowe - 176 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 787 18 472 28 791
Aktywa razem 140 483 135 222 94 412
6
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. z1 tys. zt tys. zt

PASYWA
.Kaplta{ vﬂasn}i przypisany akcjonariuszom 68 659 53 403 42 042
jednostki dominujacej
Kapital podstawowy 4580 4 545 4510
Nadw’yi_ka zc‘sprzedazyf akejt powyzej ich 19 457 19 457 19 457
wartosci nominalnej
Kapital zapasowy - zabezpieczenie przeplywéw i 134 90
pienieznych i
Kapital zapasowy - nieruchomosci inwestycyjne 614 614 -
Kapltal'zapas.f)wy - platnosci 1285 795 308
w formie akcji
Kapital zapasowy - zyski zatrzymane 14 001 9 280 4973
Kapital rezerwowy - zyski zatrzymane 13 903 8578 4741
Wynik finansowy za oktes sprawozdawczy 14 818 10 001 8144
Kapltal’. akcjonariuszy niesprawujacych 2295 2053 1244
kontroli
Kapital wlasny ogétem 70 954 55 456 43 287
Zobowiazania dlugoterminowe 10 391 12 105 3872
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki 6 361 8 030 1084
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 429 1214 587
Pozostate zobowigzania 451 - -
Rezerwy 93 107 138
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 3057 2754 2063
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe 59 138 67 661 47 253
Zobowlzyzama handlowe oraz pozostale 46 127 54778 31 646
zobowiazania
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku 1662 1593 752
dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6259 8 665 11 559
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 782 1011 712
Pochodne instrumenty finansowe 11 919
Rezerwy 4308 1603 1665
Zobowiazania razem 69 529 79 766 51125
Pasywa razem 140 483 135 222 94 412
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
01.01.2010 — 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zt tys. z1 tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 801 1 545 1 849
Przychody ze sprzedazy ustug 200 020 135 259 111 272
Przychody ze sprzedazy 200 821 136 804 113 121
Koszt wlasny sprzedazy 162 748 106 064 84 778
Zysk brutto ze sprzedazy 38 073 30 740 28 343
Pozostale przychody operacyjne 689 514 921
Koszty ogdlnego zarzadu 18 488 17 650 15193
Pozostale koszty operacyjne 735 580 383
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 539 13 024 13 668
Przychody finansowe 1168 1554 516
Koszty finansowe 1310 1163 3352
Zysk brutto 19 397 13 415 10 852
Podatek dochodowy 3931 2731 2149
Zysk netto przypadajacy: 15 466 10 684 8703
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 818 10 001 8144
- akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 648 683 559
2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodéw
01.01.2010 — 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. z1 tys. zt tys. z
Zysk netto 15 466 10 684 8703
Pozostate dOChOdy og(’)l’em: -165 1034 111
Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych 165 276 111
Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych dochodéw
catkowitych 31 -196 21
Pozostate dochody po opodatkowaniu 134 838 -90
Pozostate dochody za rok obrotowy 15 332 11 522 8 613
Pozostale dochody razem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 684 10 839 8 054
- akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 648 683 559
&=
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2.4. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w
latach 2010, 2009 1 2008 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31

grudnia 2008 roku.

, - . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formufta obliczeniowa .
pozadana

Przychody ze sprzedazy (tys. z1)
Suma aktywdw (tys. z1)
Kapital wlasny (tys. z1)
Catkowity dochéd za okres (tys. z1)

2 o zysk (strata) ze sprzedazy/
ZYSkOWﬂOSC sprzedazy przychody ze sprzedazy max

s . zysk (strata zychody
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk (strata) bmtto/pr{yc o max

/ netto ze sprzedazy

Iy . zysk (strata) nett zychody

Rentowno$¢ sprzedazy netto 2ysk (strata) netto/przychody max
netto ze sprzedazy
zysk (strata) netto/kapital wlasny
Rentownosé kapital u Wlasnego bez wyniku finansowego biezacego max
roku
Rentowno$¢ aktywow zysk (strata) netto/aktywa ogblem max
przychody netto ze

Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max

ogolem

przychody netto ze
sprzedazy/ tzeczowe max
aktywa trwale

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywdw
trwalych

(Sredni stan naleznosci
z tytulu dostaw i ustug/

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach min
przychody ze
sprzedazy)*360
{$redni stan zapaséw/
Wskaznik rotacjt zapaséw w dniach koszty dzialalnosci min
operacyjne))*360
($redni stan zobowiazan
) ) z tytulu dostaw i ustug/
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach koszty dzialalnosci min
operacyjnej-amortyzacja-
koszty pracy))*360
, . . kapital obcy/kapital -
Wspolczynnik zadluzenia aprtat o ,Cy/ ‘apitaly 0,3-0,5
) ogblem
. L . kapitat wlasny/kapital
Pokrycie zadluzenia kapitalem wlasnym pita W();;C?/ apia >1
Stopient pokrycia aktywdw trwalych kapital wlasny/aktywa -1
kapitalem wlasnym trwate
B . kapital wlasny/pasyw:
Trwato$¢ struktury finansowania apitatwiasny/pasywa max

ogoélem

Grupa Kapitatowa ATREM Spotka Akcyjna

2010 2009 2008
200 821 136 804 113 121
140 483 135 222 94 412

70 954 55 456 43 827
15332 11 522 8 613
19,0% 9.6% 11,6%

9,7% 9,8% 9,6%

77% 7,8% 7.7%

28,7% 23,5% 24,8%

11,0% 7.9% 9,2%

1,4 1,01 1,20

6,3 4,61 7,36

101 109 71

? 13 15

80 88 64

0,5 0,59 0,54

1,0 0,7 0,8

1,6 1,4 2,0

0,5 0,41 0,46
<.
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Wartosé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2010 2009 2008
pozadana
(inwestycje
krétkoterminowe +
Wskaznik plynnosci szybkiej naleznosci 08-1.2 1,7 1,3 14

kebtkoterminowe)/
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci biezacej rodiczenia g5 0 17 14 15
’ migdzyokresowe)/
zobowigzania
krétkoterminowe
. L, L nalezno$ci handlowe/ ) _
Pokrycie zobowiazan naleznosciami , . 2,2 1,6 1,5
zobowiazania handlowe >1
aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zl) zobowiazania - 41572 26 388 23799
krotkoterminowe
Udzml{ kapitatu pracujacego w calosci kqp@l Obl()FQW)/ 20.6% 20,7% 27.0%
aktywow aktywa ogdlem max

3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie
zwrocilo naszej uwagi co spowodowaloby nasze przekonanie, ze ATREM Spolka Akcyjna nie jest
w stanie kontynuowac¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnodci.

W nocie numer 6 dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spolek zaleznych, bedace podstawa  sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnodci przez te spolki
przez okres nie krétszy niz 12 miesieey od dnia 31 grudnia 2010 roku oraz ze nie istnieja okolicznodci

wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci przez te jednostki.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badanta nie stwierdzilismy nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mieé
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna 1 poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkich jednostek, wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, zostaly sporzadzone na dzied 31 grudnia
2010 roku i obejmujg dane sporzadzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku.

4.3. Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualna dokumentacije, opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej zasady
(polityke) rachunkowodci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace]. Zasady (polityka) rachunkowosci
Grupy zostaly przedstawione w punkcie nr 11 dodatkowych informacji i objasniesi skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoticzony dnia 31 grudnia 2010 roku.
Przyjete przez Jednostke Dominujacy zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane
przez nia w sposob prawidlowy i ciagly.

Jednostki wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodnie
z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca.

4.4. Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Sttuktura aktywow 1 pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

4.5. Kapitat wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziesi 31 grudnia 2010 roku
stan kapitaléw wlasnych, w tym udzialéw nickontrolujacych, jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna,
Udzial niekontrolujacy na dziet 31 grudnia 2010 roku wynosil 2 295 tys. zlotych.

Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w dodatkowych  informacjach
1 objasnieniach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Ustalony stan wartosci firmy z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2010 roku jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace wustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane w nocie

nr 27 dodatkowych informacji i objasnieri skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

4.7. Wylaczenia konsolidacyjne

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidaca sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

<
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W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktdre zostaly osiagniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrzoymi.

Wyltaczenia niezrealizowanych wynikéw zawartych w aktywach oraz z tytutu dywidend

Jednostka Dominujaca dokonata prawidlowych wylaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywéw oraz prawidlowych wylaczet z tytulu dywidend.
Wylaczenia wynikaja bezposrednio z dokumentacii konsolidacyjne;j.

4.8. Skutki sprzedazy udzialéw (akcji) w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa ATREM nie dokonala sprzedazy
posiadanych udzialéw (akeji) w jednostkach podporzadkowanych.

4.9. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik finansowy dzialalnosci Grupy Kapitalowej przedstawiona
zostala w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony dnia 31
grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.10. Dodatkowe informacje i obja$nienia

Dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje, pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Dodatkowe informacje i obja$nienia za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami,
ogloszonymi w formie Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

4.11. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
zarok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalno$ci, pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku, sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przeckazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego padstwem

czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami).
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4.12. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz zgodnie zjego najlepsza wiedzgq nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutow jednostek Grupy Kapitalowej, majacych wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

o

Dartusz Sarng

G
Biegly rewident nr 10200

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 15 marca 2011 roku

Grupa Kapitatowa ATREM Spo6tka Akcyjna 13



