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ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe na dzieri oraz za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ATREM S.A.

wys. 3t wys. 3t w tys. EUR w tys. EUR
Okres od OkFres od Okres od Okres od
01.01.2010 do 01.01.2009 do 01.01.2010 do 01.01.2009 do
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 123 417 79 074 30 820 18 217
Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j 13 240 8 247 3306 1900
Zysk brutto 13 494 8 890 3370 2048
Zysk netto 10 796 7 053 2696 1625
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci 4587 9345 1145 2153
operacyjnej .
Srodkl pieni¢zne netto z dziatalnosci 2 321) (12 585) (580) (2 898)
inwestycyjnej
?rodkl pieni¢zne netto z dziatalnosci 2 706) 5991 676) 1380
inansowe;j
,Zwick,szen_ie (_zrpniejszenie) netto stanu (440) 2750 (110) 634
srodkéw pienigznych
Aktywa razem 102 106 88 630 25782 21 574
Zobowiazania dtugoterminowe 7 049 8223 1780 2002
Z.obowigzania krotkoterminowe 36 154 32690 9129 7 957
Kapital wlasny ogblem 58 903 47716 14 873 11 615
Kapital podstawowy 4580 4 545 1156 1106
Liczba akcji (w szt.) 9 104 846 9038 063 9 104 846 9 038 063
Rozwadniajace potencjalne akcje 67 205 134 678 67 205 134 678
zwykle (w szt.)
Zysk na jedna akcje zwykla (w z1/EUR) 1,19 0,78 0,30 0,18
Rozwodniony zysk na jedna akcje
zwykla (w z1/EUR) 1,18 0,77 0,29 0,18
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w z1/EUR) 6,47 5,28 1,63 1,29
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 6.42 520 162 127

> > >

jedng akcje (w zt/EUR) ’

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczone po kursie 3,9603 (dla danych na dzien 31
grudnia 2010 r.) oraz 4,1082 (dla danych na dzien 31 grudnia 2009 r.), ktére zostaly ogloszone przez
Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych zostaly przeliczone po
kursie 4,0044 (dla danych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010) oraz 4,3406 (dla danych za okres od
01.01.2009 do 31.12.2009), ktore sg srednia arytmetyczng kursow oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w
ostatni dzien kazdego miesiaca objgtego prezentowanymi danymi.
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(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

Noty 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialéw 209 915
Przychody ze sprzedazy ustug 123 208 78 158
Przychody ze sprzedazy 123 417 79 074
Koszt wlasny sprzedazy (98 425) (59 4706)
Zysk brutto ze sprzedazy 24 992 19 597
Pozostale przychody operacyjne 13 632 210
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu (12 235) (11 194)
Pozostale koszty operacyjne 14 (149) (360)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 13 240 8 247
Przychody finansowe 15 1154 1543
Koszty finansowe 16 (900) (900)
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk brutto 13 494 8 890
Podatek dochodowy 20 (2 698) (1837)
Zysk netto 10 796 7 053
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk netto 10 796 7053

Zysk netto na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej 22 1,19 0,78
— rozwodniony z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej 22 1,18 0,77
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SPRAWOZDANIE Z PEXNEGO DOCHODU

Noty  Rok zakonczony  Rok zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Zysk netto 10 796 7 053
Pozostate dochody ogétem (165) 1034

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej - -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych 37 (165) 276

Zyski z przeszacowania nieruchomosci 758
Zyski/straty aktuarialne z tytutu okreslonych planéw $wiadczed B B
emerytalnych

Udziat w dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Poglatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodow 31 (196)
ogdlem

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (134) 838
Pozostate dochody razem 10 662 7 891
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS)

Noty 31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
AKTYWA
Aktywa trwale (dtugoterminowe) 39438 36 230
Rzeczowe aktywa trwale 25 22 824 22789
Nieruchomosci inwestycyjne 24 2838 2786
Warto$ci niematetialne 26 2113 574
Udzialy w jednostkach zaleznych 27 9119 8 645
Naleznosci dlugoterminowe 28 86 91
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 32 198 89
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21 2260 1256
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 62 668 52 400
Zapasy 29 2673 1062
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 30 41529 31932
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 20 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 32 595 877
Pochodne instrumenty finansowe 37 - 176
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 17 871 18 353
Aktywa trwale zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 102 106 88 630
PASYWA
Kapitat wlasny 58 903 47 716
Kapital podstawowy 33 4 580 4545
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33 19 457 19 457
Kapitat zapasowy (zabezpieczenie przeplywéw pienig¢znych) 33 - 134
Kapital zapasowy (nieruchomosci inwestycyjne) 33 614 614
Kapital zapasowy (platnosci w formie akcji) 33 1275 785
Kapital zapasowy (zyski zatrzymane) 33 11 466 7913
Kapital rezerwowy (zyski zatrzymane) 33 10 716 7216
Wynik finansowy za rok obrotowy 10 796 7 053
Zobowigzania dtugoterminowe 7 049 8 223
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34 5400 6997
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38 283 801
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 39 286 -
Rezerwy 35 35 41
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 1045 384
Zobowigzania krétkoterminowe 36 154 32 690
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 35 28 618 27 694
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 1662 1584
Biezaca czegsé oprocentowanych kredytow i pozyczek 34 1 800 1842
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38 515 637
Pochodne instrumenty finansowe 37 - 11
Rezerwy 23 3559 922
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi
sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy -
Zobowiazania razem 43 203 40 914
SUMA PASYWOW 102 106 88 630
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok Rok
Noty zakofczony zakofczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnos$ci operacyjne;j
Zysk/strata netto 10 796 7 053
Korekty o pozycje: (6 209) 2292
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda B _
praw wlasnosci
Amortyzacja 1500 1103
Dywidendy netto - -
Odsetki netto (197) (723)
Zyski/straty z tytulu r6znic kursowych (419) 949
Koszty z tytulu platnosci w formie akcji 452 487
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej “ (75)
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostalych (9 594) (4 947)
Zmiana stanu zapasow (1611) 145
Zmiana stanu zobowiazafi handlowych i pozostatych 4219 7 806
Zmiana stanu zobowiazan finansowych (145) (908)
Zmiana stanu naleznosci finansowych 176 (176)
Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych (831) (79)
Zmiana stanu rezerw 3291 (851)
Podatek dochodowy zaptacony (2 930) (1 004)
Pozostate (116) 566
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 4 587 9 345
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 69 131
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (3 163) (11 404)
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych ®) -
Nabycie/sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych (356) (1375)
Wptywy/wyplywy z tytulu realizacji transakcji forward 419 (948)
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 718 1011
Pozyczki udzielone/splata udzielonych pozyczek - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (2 321) (12 585)
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akgji 35 35
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (623) (600)
Wptywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 203 7 843
Splata pozyczek/kredytéw (1 800) (1 000)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (521) (287)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2706) 5991
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (440) 2750
Réznice kursowe netto - -
lS;rodki pieniezne, ekw'iv&ialenty §rodkow pienieznych oraz 31 18 311 15 561
redyty w rachunku biezacym na poczatek okresu
Srodki pienigzne, ekw.iv\{alenty érodk().w pieni¢znych oraz 31 17 871 18 311
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu - 42
Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na koniec 31 17 871 18 353

okresu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2010 roku 4 545 19 457 785 134 614 7913 7 216 7 053 47 716
Efekty zmian polityki rachunkowosci - - - - - - - - -
1 stycznia 2010 roku po korekcie 4 545 19 457 785 134 614 7913 7216 7 053 47716
Catkowite dochody za okres rozpoznane _ _ _ _ _ _ _
bezposrednio w kapitale wlasnym (134) (134)
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - - — - 10 796 10 796
Emisja akcji 35 - - - - — - — 35
Koszty emisji akcji - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - -
Platnosci w formie akeji - - 490 - - - - - 490
Podziat wyniku - - - - - 3553 3500 (7 053) -
31 grudnia 2010 roku 4 580 19 457 1275 - 614 11 466 10 716 10 796 58 903
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2009 roku 4510 19 457 298 (90) - 4 644 4 516 5969 39 304
Efekty zmian polityki rachunkowosci - - - - - - - - -
1 stycznia 2009 roku po korekcie 4 510 19 457 298 (90) - 4 644 4 516 5969 39 304
Calkoxzvite dochody za okres rozpoznane _ _ _ 224 614 _ _ _ 838
bezposrednio w kapitale wlasnym
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - - - - 7053 7 053
Emisja akeji 35 - - - - - - - 35
Koszty emisji akcji - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - -
Platnosci w formie akeji - - 487 - - - - - 487
Podziat wyniku - - - - - 3269 2700 (5969) -
31 grudnia 2009 roku 4 545 19 457 785 134 614 7913 7216 7 053 47716
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DODATKOWE INFORMAC]E I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Atrem S.A. (spélka) powstala w wyniku przeksztalcenia spotki Atrem sp. z o.0. w spotke Atrem
S.A., na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Atrem sp. z 0.0. z dnia
17 grudnia 2007 roku sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem
Celichowskim (Rep. A nr 20378/2007).

Poprzedniczka prawna sp6tki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzesnia
1999 roku sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr
Kowandy, Andrzej Adamski w Poznaniu ( Rep. A.10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada
1999 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod
numerem RHB 13313.

Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 roku zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapita w dniu 3 stycznia 2008 roku w Rejestrze Przedsi¢biorcéw
pod numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym dla spéiki jest Sad Rejonowy Poznatt — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba sp6tki Atrem S.A. miesci sie w Zlotnikach k. Poznania, przy ul. Czolgowej 4 (62-002 Suchy
Las).

Spoélce nadano numer statystyczny REGON 639688384

Czas trwania sp6tki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania spotki jest §wiadczenie kompleksowych uslug w zakresie
szeroko rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych,
tj. automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki i metrologii.

2. SKELAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH SPOLKI

ZARZAD

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu spo6tki przedstawial sie nastepujaco:
Konrad Sniatala Prezes Zarzadu przez caly rok

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok

Fukasz Kalupa Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych ~ przez caly rok
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych od 1 kwietnia 2010 roku

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji, mialy miejsce nastepujace zmiany w skltadzie Zarzadu spoiki:

- w dniu 1 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza spétki Atrem S.A. powotlala Pana Przemystawa
Szmyta na stanowisko Czlonka Zarzadu Atrem S.A, Dyrektora ds. Technicznych.

RADA NADZORCZA
Na dzient publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej spélki przedstawial sig
nastepujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej przez caly rok
Hanna Krawczyniska Wiceptzewodniczaca Rady Nadzorczej przez caly rok
Gabriela Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej przez caly rok
Andrzej Rybarczyk Cztonek Rady Nadzorczej przez caly rok
Wojciech Kuspik Cztonek Rady Nadzorczej przez caly rok

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie miaty miejsca zadne personalne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spoiki.
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3. INWESTYCJE SPOLKI

Podstawowy Procentowy udzial sp6tki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale

dziatalnosci 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wlkp.  Elektroenergetyka 86,00% 75,00%
Dom-Mar sp. z o.0. Przezmierowo  Klimatyzacja 100,00% 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez spotke w
podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi spotki w kapitatach tych jednostek.

POLACZENIE SPOLEK CONTRAST SP. Z 0.0. I ELEKTRO-SYSTEM SP. Z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji polaczenia spoélek zaleznych od
Atrem S.A., tj. Contrast sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wlkp. (Spotka Przejmujaca) oraz Elektro-
System sp. z o. o. z siedziba w Gorzowie (Spétka Przejmowana), w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych. W wyniku przeprowadzonego polaczenia nastapito wykreslenie Spotki
Przejmowanej (Elektro-System sp. z 0.0.) 1 podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Przejmujace;
(Contrast sp. z 0.0). Polaczenie spdlek nastapilo na podstawie uchwal podjetych na Nadzwyczajnych
Zgromadzeniach Wspolnikéw spotek podlegajacych polaczeniu w dniu 22 marca 2010 roku. Kapitat
zakladowy Contrast sp. z 0.0. po dokonaniu polaczenia wynosi 3.839.000,00 zl (stownie: trzy
miliony osiemset trzydziesci dziewigé tysigcy zt 00/100) i dzieli si¢ na 7.678 udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt (stownie: pieéset zt 00/100) kazdy. Spétka Atrem S.A. po dokonaniu
potaczenia byla w posiadaniu 6.425 (slownie: szes¢ tysigcy czterysta dwadziescia pieé) udziatéw, co
stanowito 83.68% kapitatu zakladowego.

W dniu 6 kwietnia 2010 roku sp6tka Atrem S.A. nabyla 178 (sto siedemdziesiat osiem) udzialéw w
spolce zaleznej Contrast sp. z 0.0. Po dokonaniu transakcji spétka Atrem S.A. jest w posiadaniu
06.603 (sze$¢ tysigey szeséset trzy) udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, co stanowi 86%
kapitatu zakladowego.

4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKAC]I

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Atrem S.A. w
dniu 15 marca 2011 roku.

5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Sprawozdanie finansowe spo6tki zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci  Finansowej (MSSF), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
obowigzujacymi na dzied 31 grudnia 2010 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces adaptacji MSSF
przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
spotke zgodnie z MSSF, a MSSFE ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSF”).
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6. ZALOZENIE KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnos$ci
gospodarczej spotki w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci przez spotke.

7. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych.

Polski zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza spotki.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysiacach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaly podane z wigksza dokladnoscia.

8. ZMIANY SZACUNKOW

W 2010 roku nie wystapily istotne zmiany w sposobie dokonywania szacunkéw.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Sporzadzenie sprawozdania finansowego spolki zgodnie z MSSF wymaga stosowania szacunkow i
zalozen, ktére wplywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Mimo, iz przyjete zatozenia 1 szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dzialan i zdarzeq, rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych.

Oszacowania i zalozenia dokonywane przez Zarzad niosa za soba znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw 1 zobowiazan w trakcie kolejnego roku
obrotowego.

Ponizej przedstawiono gléwne obszary, w ktorych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprécz szacunkéw  ksiegowych duze znaczenie mial profesjonalny osad
kierownictwa.

Przyjete przeplywy operacyjne do wyceny umoéw (kontraktéow) dlugoterminowych oraz
pomiar stopnia ich zaawansowania, estymowanie kosztéw pozostalych do zakonczenia
umoéw diugoterminowych oraz ustalanie marz na kontraktach.

Spotka realizuje szereg umoéw (kontraktéow) dlugoterminowych. Wycena kontraktéw wymaga
ustalenia przyszlych przeplywéw operacyjnych w celu ustalenia wartosci godziwej przychodéw i
kosztéw oraz dokonania oceny stopnia zaawansowania prac na realizowanym kontrakcie. Stopien
zaawansowania ustala sig, jako stosunek poniesionych kosztéw (zwigkszajacych postep realizowanych
kontraktow) do kosztow planowanych. Marze brutto na realizowanych umowach dlugoterminowych
ustalane sq na podstawie sformalizowanych procedur, jako rdznica miedzy ceng sprzedazy, a
szacowanymi kosztami umoéw dlugoterminowych. Weryfikacja estymowanych kosztéw do
zakoficzenia kontraktu odbywa si¢ podczas miesigcznych lub kwartalnych (lub innych w zaleznosci
od okolicznosci) przegladéw umoéw dlugoterminowych. Szacowane do poniesienia koszty projektu
okreslane sg przez osoby merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru, na podstawie
ich wiedzy i do$wiadczenia.

Wycena rezerw na straty na kontraktach dlugoterminowych.

Na kazdy dzienr bilansowy spotka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw i
kosztéw z tytulu realizowanych umoéw (kontraktow) dlugoterminowych. Przewidywana strata na
kontrakcie ujmowana jest w kosztach okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.
Wycena rezerw na $wiadczenia emerytalne.

Spotka utworzyla rezerwe na wyplate odpraw emerytalnych. Zalozenia przyjete do przeprowadzonej
wyceny sg nastgpujace: stopa dyskontowa: 5,25%, przewidywana stopa inflacji 2,5%, przewidywana
stopa wzrostu wynagrodzen powyzej inflacji: 1%. Wycena zostala dokonana wg stanu na dzien 31
grudnia 2010 roku. W zwiazku ze zmianami makroekonomicznymi warto$¢ rezerwy moze ulec
zmianie w kolejnym roku obrotowym.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;
uzyteczno$ci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Spoétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.

Umowy leasingu

Spélka jest strong uméw leasingowych, ktére klasyfikuje w zaleznodci od warunkéw umowy, jako
umowy leasingu operacyjnego lub umowy leasingu finansowego. Przy dokonywaniu klasyfikacji
spotka ocenia, czy w ramach umowy na korzystajacego zostaly przeniesione zasadniczo cate ryzyko i
zasadniczo cale korzysci z tytulu uzytkowania danego skladnika aktywow.

Roszczenia gwarancyjne

Spotka realizuje szereg uméw dlugoterminowych, z ktérymi wiaze si¢ ryzyko przeprowadzenia
ewentualnych napraw gwarancyjnych. Zarzad szacuje odno$ne rezerwy na przyszlte koszty z tytulu
napraw gwarancyjnych na podstawie historycznych danych na temat faktycznych roszczed
gwarancyjnych, a takze przewidywanych trendéw, ktére moga wskazywaé na to, iz informacje z
przesztosci moga odbiegac od przyszlych roszczen.

Koszty rozwoju

Koszty rozwoju sq kapitalizowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci spotki. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia
technicznych 1 ekonomicznych mozliwosci majacego miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnatl juz
pewien etap zgodnie z ustalonym wczesniej planem. Ustalenie kwot podlegajacych kapitalizacii
wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zalozen dotyczacych prognozowanego zwrotu z
aktywéw oraz stopy dyskontowej, ktére zostaly i beda stosowane przez prognozowany okres
uzyskiwania korzysci.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego, bazujac na zalozeniu, iz w
przyszlosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, iz zalozenie to w
przysztosci staloby sie nieuzasadnione.

10. NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR 1 MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSEF, ktore spotka zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie nie mialo istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe:

= Przeksztatcony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosei Finansowej
po razg pierwsgy (znowelizowany w listopadzie 2008 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub péznie;j,

= Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2010 roku lub
pozniej,

= Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje platnosci w formie akcji
rozliczane w §rodkach pienieznych (zmieniony w czerwecu 2009 roku) — majacy zastosowanie
dla oktesow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub péznie;j,

»  MSSF 3 Polqezenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008 roku) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

= MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008 roku) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub
pozniej,

»  Zmiany do MSR 39 Inustrumenty finansowe: wujmowanie i wycena: Spelniajace kryteria pogyce
gabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008 roku) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

= Interpretacja KIMSF 17 Pryekazanie aktywow niegotowkowych wlascicielom — majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej,
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Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2008 roku) — cze$¢ zmian
majacych zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku,
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — cz¢§¢ zmian
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku, a cze$¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku.

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez RMSR lub KIMSF, a nie weszly jeszcze

w zycle:

Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub péznie;j,
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w
listopadzie 2009 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1
stycznia 2011 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezgentaga: Klasyfikaca emisji praw poborn — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej,
Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych §wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2011 roku lub péznie;j,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigza finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych
— majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011
roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

MSSFE 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacgja podatkowa aktywiw — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pézniej, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cz¢$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czes$¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad spolki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez spélke zasady (polityke) rachunkowosci.

14



ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe na dzief oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

11. STOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe sp6iki obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem wyceny instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania finansowego sp6lki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Zasada przewagi tresci nad formg
Zasada przewagi treSci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiaé
informacje odzwierciedlajace ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakeji, a nie tylko ich forme prawna.
Prezentacja sprawozdan finansowych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 Pregentagja sprawozdaii finansowych.
Spotka prezentuje odrebnie rachunek zyskow i strat, ktory zamieszczany jest bezposrednio przed
sprawozdaniem z pelnego dochodu. Rachunek zyskéw i strat prezentowany jest w wariancie
kalkulacyjnym. Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.
Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez spotke przedstawione zostaly
ponize;j:
Waluty obce
Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa 1 zobowiazania pieni¢zne
denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowiazujacego na ten dzief.
Aktywa 1 zobowlazania wyceniane w wartoéci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ po kursie obowiazujacym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sa
wedlug kosztu historycznego.
Réznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja z wyjatkiem:
= réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wlacza si¢ do kosztow tych aktywow i traktuje, jako
korekty kosztéw odsetkowych kredytow w walutach obcych,
= réznic kursowych wynikajacych z transakceji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen,
= réznic kursowych wynikajacych z pozycji pieni¢znych naleznosci lub zobowiazan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje si¢ rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa
prawdopodobne, stanowiacych cze§¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w
zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.
Potaczenia jednostek gospodarczych
Przejecia jednostek 1 wyodrgbnionych czes$ci dziatalnosci rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
polaczenia jednostek wycenia si¢ w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaplaty)
przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowiazan oraz instrumentéw kapitalowych
wyemitowanych przez spétke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana,
powigkszonej o koszty bezpo$rednio zwigzane z polaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie
zidentyfikowaé aktywa, zobowiazania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 Polqcgenia jednostek gospodarczych ujmuje sie¢ w wartosci godziwej na
dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow trwalych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych, jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSK 5 Aktywa trwate pryeznaczone do spriedagy oraz dziatalnosé
ganiechana, ujmowanych 1 wycenianych w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje si¢ w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach,
jako warto$¢ kosztéw przejecia przekraczajaca udzial spdtki w wartosci godziwej netto dajacych sig
zidentyfikowaé ujetych aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu
udzial spétki w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywéw, zobowigzan i
zobowiazann warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt polaczenia jednostek
gospodarczych, nadwyzke ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym. Udzialy mniejszo$ciowe w
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jednostce przejmowanej sa poczatkowo wyceniane, jako proporcja (udzial) udzialéw
mniejszo$ciowych w warto$ci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowiazan 1 zobowigzan
warunkowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwale i naklady na $rodki trwale w budowie, ktore
jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dzialalnosci w okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naklady na $rodki trwate
obejmuja poniesione naklady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy
maszyn, urzadzeni i ustug zwiazanych z wytworzeniem $rodkéw trwalych (przekazane zaliczki).
Srodki trwale obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonuja jako element
§rodka trwatego. Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odr¢bne pozycje srodkow trwalych ujmowane sa takze istotne
komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Koszt wytworzenia obejmuje oplaty oraz dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci spotki. Amortyzacja dotyczaca
aktywéw trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostalych aktywéw trwalych spélki. Amortyzacja Srodkéw  trwalych, w tym
komponentéw, odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;.

Okresy uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikow srodkéw trwaltych sq nastepujace:

Budynki i budowle 25-50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-15 lat
Srodki transportu 2,5-10 lat
Pozostale 2-10 lat

Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji. Spétka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, jako leasing finansowy. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane
sq one, jako wartoséci niematerialne 1 amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.
Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istnieja
przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzier bilansowy.

Skutki utraty warto$ci §rodkéw trwalych oraz srodkéw trwalych w budowie odnoszone sg w
pozostale koszty operacyjne. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego
amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wlasne. Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie spelniajace kryteria
zakwalifikowania ich, jako przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢
zgodnie z zasadami opisanymi w nocie dotyczacej aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia.
Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwalych okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansows,
tych pozycji 1 ujmuje si¢ je w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy $rodki trwale oraz srodki
trwate w budowie wyceniane sa wedlug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore spétka jako wilasciciel lub
leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédlo przychodéw z czynszéw lub ktore sa
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne
wycenia si¢ poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakeji. Po ujeciu poczatkowym
nieruchomosci te wycenia si¢ w wartosci godziwej. Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany warto$ci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
powstaty. Nieruchomosci spelniajace kryteria zakwalifikowania ich, jako przeznaczone do sprzedazy
lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w nocie dotyczacej aktywow
trwatych do zbycia. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
nieruchomosci okredla sig, jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansows tych
pozycji i ujmuje si¢ je w rachunku zyskdw i strat.
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Wartos$ci niematerialne
Wartosci niematerialne obejmuja aktywa spolki, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przyszlosci spowoduja wplyw
korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sa plerwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Warto$ci niematerialne powstale na skutek prowadzenia prac
rozwojowych ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spelnieniu nastepujacych
warunkow:
= 2z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukoniczenia skladnika wartosci
niematerialnych, tak aby nadawal si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,
= istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skladnika oraz jego uzytkowania i
sprzedazy,
= skladnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
= znany jest sposob, w jaki sktadnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne,
= zapewnione zostana $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac
rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
= istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady niespelniajace wyzej
wymienionych warunkéw ujmowane sg, jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich
poniesienia. Do pozycji wartosci niematerialnych spotka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest, jako leasing
finansowy. Wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki
zwiazane z nadaniem takich praw przez wlasciwe urzedy panistwowe, ujmowane sg jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim spétka moze te prawa wykorzystywac.
Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Spétka nie posiada
wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;.
Warto$ci niematerialne uzytkowane przez spolke amortyzowane sa przez okres od 2 do 9 lat.
Warto$ci niematerialne poddawane sg testowi na utratg wartosci, jesli istnieja przestanki wskazujace
na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzieri bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych, jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.
Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢
przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa
wlasne. Wartosci niematerialne spelniajace kryteria zakwalifikowania ich, jako przeznaczone do
sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w nocie dotyczacej
aktywow trwalych do zbycia. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji 1 ujmuje si¢ je w rachunku zyskéw i strat. Na dzien
bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Na kazdy dzier bilansowy spo6tka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwalego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢
odzyskiwalna danego skladnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywdw pienieznych, ktére s w znacznym stopniu
niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywéw generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skladniki majatku trwatego spotki
alokowane sg do poszczegélnych jednostek generujacych przeplywy pieniezne lub do najmniejszych
grup jednostek generujacych takie przepltywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji. W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test
utraty warto$ci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
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wskazujace na mozliwo§é wystgpienia utraty warto§ci. Warto§¢ odzyskiwalna ustalana jest jako
wyzsza spo$réd dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé
uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przepltywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajace;
aktualng rynkowsa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skladnika aktywow.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skladnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeplywy pienigzne) warto$¢ bilansows tego skladnika lub jednostki pomniejsza si¢ do
warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartodci ujmuje sie niezwlocznie, jako koszt okresu, w
ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw wykazywany byl w wartosci
przeszacowanej (woéwczas utrata warto$ci traktowana jest, jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania). Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto
sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeplywy pieni¢zne) zwigkszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skladnika
aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujgto straty z tytulu utraty warto$ci
skfadnika aktywow (jednostki generujacej przeplywy pieni¢zne). Odwrocenie straty z tytulu utraty
warto$ci ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skladnik aktywéw nie podlegat
wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie straty z tytulu utraty wartosci traktuje
si¢ jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie, jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostale rodzaje leasingu traktowane sa, jako leasing operacyjny.

Spoétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa spotki i
wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowiazan z tytulu leasingu
finansowego. Platnoéci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkows 1 zmniejszenie zobowiazania z
tytulu leasingu. Koszty finansowe odnosi sie¢ bezposrednio do rachunku zyskéw 1 strat. Platnodci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia. Platnosci z tytutu
leasingu operacyjnego odnosi si¢ w rachunek zyskéw 1 strat metoda liniowa przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcija korzysci ekonomicznych wyplywajacych z leasingu
danego sktadnika aktywow.

Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.
W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego, ujmuje si¢ je jako zobowiazania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje
sie, jako pomniejszenie kosztow wynajmu metoda liniowsa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna
systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja
korzysci ekonomicznych dostarczanych przez skladnik aktywow objety leasingiem.

Aktywa trwalte przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wéwczas, gdy wystapienie transakeji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywow, jako
przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa sp6tki do dokonania transakeji sprzedazy w
ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane, jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej warto$ci
bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej
pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwiagzane sa zobowiazania, jakie beda
przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowiazania te prezentowane sa, jako
osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.
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Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy dodaje si¢ do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa
te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego skladaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
Zapasy
Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
bedacymi w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materialéw lub
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja
materialy, towary, produkty gotowe, produkcje w toku oraz zaliczki na zakup materialéw i towaréw
zaliczonych do kategorii zapaséw. Materialy 1 towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na
dzien bilansowy wycena materialow i towarow odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny,
tzn. kategorie te wyceniane sq wedlug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢
pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkeji w toku odbywa si¢ z zachowaniem
zasad ostroznej wyceny. Warto§¢ rozchodu zapaséw ustala si¢ z zastosowaniem metody cen
$redniowazonych dla materialow, towaréw i1 produktéw gotowych. Odpisy aktualizujace dotyczace
zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak 1 ich
odwrocenia, odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.
Aktywa finansowe
Inwestycje ujmuje si¢ w dniu zakupu 1 usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto§é
poczatkows wycenia si¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakeji, z wyjatkiem tych
aktywow, ktore klasyfikuje sie, jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do teminu wymagalnosdci, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla si¢ ja w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Do tej grupy zalicza si¢ aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
= zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci,
= stanowl cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi spoétka zarzadza
tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych
zyskow,
= jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedzialajacym, jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany, jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
= taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach,
= skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w warto$ci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami spotki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sq przekazywane wewnetrznie,
= skladnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej whudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (skladnika aktywéw lub zobowiazan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
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rachunku zyskow lub strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o stalych lub
negocjowalnych warunkach platnosci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére spotka chcee i
moze utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje si¢ je po zamortyzowanym koszcie stosujac
metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje si¢
metoda efektywnego dochodu.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci handlowe, pozyczki i pozostale naleznosci o stalych lub negocjowalnych warunkach
platnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje si¢ jako pozyczki i
naleznosci. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metods efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochéd odsetkowy ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zakwalifikowane, jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z
wezesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje si¢ w
warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w
kapitale z tytulu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych
aktywow pienigznych, ktére ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia
inwestycji lub stwierdzenia utraty jej warto$ci, skumulowany zysk lub strate¢ ujeta uprzednio w
kapitale z tytulu aktualizacji ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat danego okresu. Dywidendy z
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w chwili
uzyskania przez spotke prawa do ich otrzymania. Warto$¢ godziwa aktywow pienieznych dostepnych
do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla si¢ przeliczajac te waluty po kursie spot
na dzien bilansowy.

Zmiana warto$ci godziwej przypadajaca na réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego
kosztu historycznego danego skladnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas
pozostate zmiany ujmuje si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy ocenia si¢
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa finansowe traca wartos¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily po
poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywéw wplynely niekorzystnie na zwiazane z nim
szacunkowe przyszle przeplywy pieniezne. W przypadku akcji nienotowanych na gieldzie,
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dlugotrwaly spadek wartosci godziwe;j
papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje si¢ za obiektywny dowdd utraty wartosci. W
przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci handlowych, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracily wartosci, bada si¢ pod katem utraty wartosci tacznie.
Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmuja doswiadczenie spolki w
procesie windykacji nalezno$ci oraz wzrost liczby nieterminowych platnosci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznos$ci handlowe utracily warto$¢ sa np.:. powazne problemy finansowe
dtuznika, prawdopodobiefistwo, ze dluznik oglosi bankructwo, opdznienia w splatach naleznosci. W
przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytulu
utraty wartos$ci stanowi réznice pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywéw a biezaca
wartoécig szacunkowych przyszlych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
pierwotng efektywna stope procentows skladnika aktywéw finansowych.

Warto$¢ bilansows sktadnika aktywow finansowych pomniejsza si¢ o odpis z tytulu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci handlowych, ktérych
warto$¢ bilansowa pomniejsza si¢ stosujac konto korygujace ich pierwotna warto§é. W przypadku
stwierdzenia nieSciagalno$ci danej naleznosci z tytulu dostaw i ustug, odpisuje si¢ ja wlasnie w cigzar
konta odpisu aktualizujacego. Natomiast, jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane,
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dokonuje si¢ odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujacego. Zmiany wartosci bilansowe;
konta odpisu aktualizujacego ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
przychodow 1 kosztow operacyjnych. Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytulu utraty wartosci ulegnie
zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu
utraty warto$ci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty warto$ci odwraca si¢ w rachunku zyskéw i strat,
jezeli warto§¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta. Odpisy z tytutu
utraty wartos$ci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio
przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwickszenia
wartoéci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale z
aktualizacji wyceny.

Reklasyfikacje aktywéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegaé reklasyfikacji do pozyczek udzielonych i
naleznosci wlasnych, jezeli na dzied przekwalifikowania aktywa te spelnialyby definicj¢ pozyczek
udzielonych 1 naleznosci wlasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywa w
przysztosci lub do terminu wymagalno$ci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (inne niz instrumenty
pochodne) oraz aktywa wyceniane wedlug wartosci godziwej wedlug opcji wyceny w warto$ci
godziwej, moga zostaé przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spelnialyby
definicj¢ pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwo$é
utrzymania aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci. Jezeli instrument nie spelnia definicji
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych, reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do sprzedazy lub
aktywoéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okoliczno$ciach, przez
ktore rozumie si¢ udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie
nalezy oczekiwaé, ze pojawi si¢ w przysztosci lub regularnie. Powyzsze reklasyfikacje odbywaja si¢ po
wartoéci godziwej z dnia reklasyfikacji. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze
podlega¢ reklasytikacji do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.
Wyksiggowanie aktywow finansowych

Spélka wyksiggowuje sktadnik aktywdw finansowych wylacznie wtedy, gdy wygasna prawa umowne
do przeplywéw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostaja przeniesione na inny podmiot. Jezeli spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo calego ryzyka 1 wszystkich korzySci zwigzanych z posiadaniem skladnika aktywow 1
utrzymuje nad nim kontrolg, ujmuje zatrzymany udzial w takim sktadniku aktywéw 1 zwiazane z nim
zobowiazania z tytulu potencjalnych platnosci. Jezeli natomiast spotka zatrzymuje zasadniczo cale
ryzyko i korzysci zwiazane z przeniesionym sktadnikiem aktywéw to nadal ujmuje stosowny skladnik
aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym saq prezentowane w bilansie, jako sktadnik krétkoterminowych
kredytéw i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych
sklada si¢ z okreslonych powyzej §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Kapitaty wtasne

Kapitat akladowy

Kapital zakladowy spolki jest wykazywany w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji 1 wynika z
zapisow statutu spotki i postanowient wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.
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Kapital zapasowy e sprzedazy akei powyse) wartosci nominalne
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwa kwot
wplaconych do spotki przez akcjonatiuszy, powyzej warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji.
Rapitaty zapasowy i rezerwowy
Kapitaly zapasowy i rezerwowy stanowia zakumulowane zyski (straty) z lat ubieglych.
Pozostale kapitaty
Pozostate kapitaly obejmuja:
= réwnowarto$¢ kosztéw platnosci w formie papieréw warto$ciowych rozpoznanych zgodnie
z MSSF 2,
= skutki przeszacowania pochodnych instrumentéw finansowych (kontrakty walutowe typu
forward) wyznaczonych, jako zabezpieczenie przyszlych przeptywéw pienieznych,
= skutki przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej.
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez spotke
Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania finansowe lub jako kapital wlasny,
w zaleznosci od tresci ustalet umownych.
Instrumenty kapitatowe
Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udzial w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowiazan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje si¢
w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z
opcja sprzedazy moga by¢ prezentowane, jako kapital wlasny wtedy i tylko wtedy, gdy spelniaja
wszystkie ponizsze warunki:
a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji,
b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie maja identyczne cechy,
¢) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadalyby definicji zobowiazania finansowego,
d) suma przewidywanych przeplywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera si¢ przede wszystkim o wynik finansowy, zmiang w ujetych aktywach netto lub zmiang
wartoéci godziwej ujetych 1 nieujetych aktywow netto jednostki (z wylaczeniem oddzialywania
samego instrumentu).
Wynik finansowy lub zmiang ujetych aktywéw netto wycenia si¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi
MSSE.
Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezalby lub wyznaczaly stala
kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.
Kryteria klasyfikacji, jako kapitalu wlasnego instrumentéw zobowiazujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sa
na tych samych zasadach, co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie maja
zastosowania.
ZYozone instrumenty finansowe
Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez spoélke klasyfikuje si¢ oddzielnie jako
zobowiazania finansowe i kapital wlasny, zgodnie z trescia zawartej umowy. Wartos¢ godziwa
skfadnikéw stanowiacych zobowiazania na dzien emisji szacuje si¢ przy uzyciu dominujacej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje si¢
jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasnigcia tej kwoty zwiazanego z zamiana lub do dnia wymagalnosci instrumentu.
Komponent kapitalowy okresla si¢ odejmujac wartos§¢ zobowigzania od ogdlnej wartosci godziwej
ztozonego instrumentu kapitalowego. Warto$¢ te uyjmuje si¢ w kapitale wlasnym po uwzglednieniu
podatku dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.
Zobowigzania wynikajace z uméw gwarancji finansowe;j
Zobowiazania z tytulu gwarancji finansowej wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a
nastegpnie wedlug wyzszej z dwoch nastgpujacych wartosci:
* kwoty zobowiazania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 Regerwy, zobowiqzania
warnnkowe i aktywa warunkowe,
= poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodéw.
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Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe klasyfikuje si¢ jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej kategorii zalicza si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane, jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazanie finansowe klasyfikuje si¢ jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:
= zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie,
= stanowi cz¢$¢ okre§lonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi spotka zarzadza
tacznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;
lub
= jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedzialajacym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
= taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystapitaby w innych warunkach, lub
= skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami spotki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie, lub
= stanowi cze§¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skladnika aktywow lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w
warto$ci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe (w tym zobowigzania handlowe, kredyty bankowe i pozyczki)
wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakeji. Nastepnie wycenia
si¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metods efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje si¢ metoda efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do
obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania i do alokowania kosztéw odsetkowych w
odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszle
platnosci pieni¢zne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie
potrzeby, w okresie krétszym.
Wyksiegowanie zobowigzan finansowych
Spotka wyksiggowuje zobowigzania finansowe wylacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania
spotki zostana wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne ujmuje si¢ w wartosci godziwej na dzied zawarcia kontraktu, a nastgpnie
przeszacowuje do warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strat¢ ujmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat, chyba ze dany instrument pochodny pelni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powiazania zabezpieczajacego. Spélka definiuje okreslone instrumenty pochodne, jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowiazan lub uprawdopodobnionych
przyszlych ~ zobowigzai  (zabezpieczenia  wartosci  godziwej),  zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan (zabezpieczenia przeplywédw pieni¢znych) lub tez
jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje si¢
jako aktywa trwale lub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesigey i nie przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony
w ciagu 12 miesiecy. Pozostale instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa obrotowe lub
zobowiazania krétkoterminowe.
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Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sa, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $ci§le powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sq wyceniane wedlug
wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spotka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty
pochodne, whudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, jako zabezpieczenia wartosci
godziwej, przeplywow pienieznych lub inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica.
Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych
zobowiazan rozliczane sa, jako zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych. Przy rozpoczeciu
powiazania  zabezpieczajacego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategic realizacji
réznych transakcji zabezpieczajacych. Ponadto spétka dokumentuje efektywnosé, z jaka zastosowany
instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany warto$ci godziwej lub przeplywéw pieni¢znych
pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powiazania, jak i na biezaco w poézniejszych
okresach.

Zabezpieczenia warto$ci godziwej

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat wraz z wszelkimi zmianami wartos$ci
godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem.

Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej
przypadajace na zabezpieczane ryzyko ujmowane sa w pozycji rachunku zyskow 1 strat dotyczacej tej
zabezpieczanej pozycji. Spétka przestaje stosowal rachunkowo$¢ zabezpieczen, jezeli rozwiazuje
powiazanie zabezpieczajace, instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub
zrealizowany lub nie spefnia kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. Korekte wartosci bilansowe;
pozycji zabezpieczanej wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje si¢ w rachunku zyskow i
strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Efektywna cze§¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako
zabezpieczenie przeplywdw pienigznych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane
z czgécig nieefektywng ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym. Kwoty odroczone w kapitale
wlasnym sa przywracane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym ujmuje si¢ zabezpieczana
pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskow 1 strat, w ktérej ujeto zabezpieczang pozycije. Jesli
jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, zyski i straty odroczone uprzednio w kapitale wilasnym uwzglednia si¢ w
poczatkowej wycenie kosztéw danego skladnika aktywow lub zobowiazan. Spélka zaprzestaje
stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakoficzony lub zrealizowany lub nie spelnia kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. W
takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego ujete w
kapitatach pozostaja w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli
transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitalach
przenoszony jest niezwlocznie do rachunku zyskéw i strat.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza si¢ podobnie jak zabezpieczenia przeplywéw pienieznych. Zyski lub
straty na instrumentach zabezpieczajacych zwigzane z efektywng czescia zabezpieczenia ujmuje si¢ w
kapitale wlasnym, jako kapital rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwiazang z
nieefektywna czesciqg zabezpieczenia ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat. W
momencie zbycia jednostki dzialajacej za granica zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat
rezerwowy na przeliczenia walut obceych ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na spélce ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych 1 gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
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ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania, przy czym
kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sa pewne. Ujmowana kwota rezerwy
odzwierciedla mozliwie najdokladniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwiazanej z tym
zobowiazaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeplywéw pienigznych
koniecznych do rozliczenia biezacego zobowiazania, jej warto§¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeplywéw. Jedli zachodzi prawdopodobiefistwo, ze czes¢ lub catosé korzysci
ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej,
nalezno$¢ te ujmuje sig, jako sktadnik aktywoéw, jesli prawdopodobienistwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie 1 da si¢ ja wiarygodnie wycenié.
Umowy rodzace zobowigzania
Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za
umowe rodzaca zobowiazania uwaza si¢ umowe zawarta przez spotke, wymuszajaca nieuniknione
koszty realizacji zobowiazann umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko§¢  korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
Gwarancje
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie
z najlepszym szacunkiem zarzadu, co do przyszlych kosztow koniecznych do poniesienia przez
spotke w okresie gwarancii.
Koszty swiadczen pracowniczych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane s3 w okresie, w ktorym spolka otrzymala przedmiotowe $wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyplat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaly nast¢pujace warunki:
= na jednostce ciazy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyplat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
» mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowiazania.
W przypadku $wiadczen z tytulu platnych nieobecnosci (rezerwa na niewykorzystane urlopy),
$wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych platnych nieobecnosci, z chwila
wykonania pracy, ktora zwigksza uprawnienia do przysztych platnych nieobecnosci.
W przypadku niekumulowanych platnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje si¢ z chwilg ich
wystapienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczed (odprawy
emerytalne) ustalane sq przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wycena
przeprowadzana na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sa w catosci w
rachunku zyskéw i strat. Koszty przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w
jakim dotycza $wiadczen juz nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje si¢ je metoda
liniowa przez $redni okres, po ktérym §wiadczenia zostaja nabyte. Zobowiazania z tytutu swiadczed
pracowniczych uyymowane sa jako koszt, chyba Ze stanowia koszt wytworzenia skladnikéw aktywow.
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy ujmuje si¢ jako zobowiazanie i koszt, gdy spétka
jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposéb:
= rozwigzaé stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiagnigciem przez
nich wieku emerytalnego,
= zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez
siebie propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
Ponadto spétka ujmuje zobowiazania 1 koszty z tytulu premii i nagréd. Spétka ujmuje tego rodzaju
rodzaju rezerwe, jezeli podlega obowigzkowi wynikajacemu z umowy lub jezeli dotychczasowa
praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.
Rezerwy na straty z tytutu realizowanych uméw dtugoterminowych
Rezerwy na straty z tytulu uméw dlugoterminowych tworzy sig, kiedy istnieje prawdopodobiefistwo,
iz laczne koszty umowy przewyzszaja laczne przychody z tytutu realizacji umowy. Przewidywana
stratg ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskow i strat. Wysoko$¢ straty ustala si¢ niezaleznie od
faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajacych z umowy,
wysokosci przewidywanych zyskéw z tytulu uméw, ktére nie sq pojedyficzymi umowami.
Jezeli spotka spodziewa sig, iz koszty objete rezerwa zostana odwrécone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia wowczas zwrot ten ujmowany jest, jako skladnik aktywéw, ale tylko wowczas,
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gdy istnieje wystarczajaca pewnosc, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Jednakze warto$¢ aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.
Platnos$ci realizowane w formie akcji
W spolce realizowany jest Program Motywacyjny oparty o akcje Atrem S.A.
Program Motywacyjny zostal wyceniony przy uzyciu trzymianowego modelu wyceny opcji zgodnie z
MSSF 2 Platnosci w formie akeji wlasnych.
Program Motywacyjny realizowany w spolce Atrem S.A. obejmuje oktres kolejnych trzech lat
obrotowych, poczawszy od roku 2008 - tj. lata 2008, 2009 i 2010.
Program jest skierowany do cztonkéw Zarzadu, prokurentéw i kadry kierowniczej wyzszych szczebli
spotki Atrem S.A. oraz czltonkéw Zarzadu i prokurentow spolek z Grupy Kapitatowej Atrem.
Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywujacych dla
cztonkéw Zarzadu i kadry zarzadzajacej do dzialan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost spo6tki
oraz ustabilizowanie kadry zarzadzajace;.
Platnosci w formie akcji wlasnych rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i
innych os6b $wiadczacych podobne ustugi rozlicza si¢ w wartosci godziwej instrumentow
kapitalowych na dzied ich przyznania. Warto§¢ godziwa platnosci w formie akeji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi si¢ w koszty metoda liniows w
okresie nabywania uprawniel, na podstawie oszacowan spélki, co do instrumentéw kapitatowych,
do ktérych ostatecznie nabedzie prawa.
Na kazdy dzien bilansowy spélka weryfikuje oszacowania dotyczace listy instrumentéw kapitatowych
przewidzianych do przyznania. Ewentualny wplyw werytikacji pierwotnych oszacowanl ujmuje si¢ w
rachunku zyskow 1 strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednigq korekta w kapitale na
$wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatlowych. Rozwadniajacy wplyw
wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcje, jako dodatkowe rozwodnienie akcji.
Ujecie przychodow ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od
towarow i ustug oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
Przychody ze sprzedazy koryguje si¢ o wynik rozliczenia instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przyszte przeplywy pieniezne, zgodnie z zasada, ze wyceng pochodnego
instrumentu zabezpieczajacego w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w tej samej
pozycji rachunku zyskow i strat, w ktérej ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie,
kiedy pozycja zabezpieczana wplywa na rachunek zyskow 1 strat.
Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedas towardw i produktdw
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sa po spelnieniu wszystkich nastepujacych
warunkow:
= scedowania przez spotke funkeji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdél z prawem
wlasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,
= mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
= wystapienia prawdopodobiefistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z
transakcja,
= mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z
transakcja,
= przeniesienia ze spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa
wlasnosci towarow.
Swiadczenie ustng
Przychody ze sprzedazy ustug eksploatacyjnych ujmowane sq w momencie wykonania ustugi lub
linlowo przez okres trwania umowy. Przychody z tytulu realizacji ustug dlugoterminowych sa
ymowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania
realizacji ustugi ustalany jest, jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac,
wowcezas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktére spotka spodziewa sie odzyskac.
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Odlsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych), w stosunku do wartosci bilansowe;j
netto danego skladnika aktywow finansowych.

Prgychody % tytutn wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metodsa liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Prgychody 7 tytutn dywidend

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.
Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sq ujmowane wedlug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana, jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
skladnika aktywéw, wéwczas jej warto§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okres6w, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku
zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nia sktadnika aktywéw.

Zasady ujmowania i wyceny umow (kontraktéw) dlugoterminowych

MSR 11 definiuyje umowe o ustuge dlugoterminows (budowlang), jako umowe wynegocjowang w
celu budowy sktadnika aktywoéw. Koszty zwiazane z umowsg o usluge dtugoterminows ujmuje si¢ z
chwila ich poniesienia. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o usluge
dlugoterminowa, przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych
odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o ustuge dlugoterminows mozna wiarygodnie
oszacowac 1 jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie zysk z tytulu realizacji umowy, przychody z
tytutu umowy uznaje si¢ przez okres jej obowiazywania. Jezeli jest prawdopodobne, Ze taczne koszty
z tytulu umowy przekrocza faczne przychody z tytulu umowy przewidywana strate ujmuje si¢ od
razu. Zmiany w pracach na mocy umdw, roszczenia i $wiadczenia motywacyjne sa wilaczone do
przychodow z tytulu uméw w takim zakresie, w jakim moze to by¢ uzgodnione z klientem i
wiarygodnie zmierzone.

Spotka stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy ustalaniu, jaka kwote
powinna w danym okresie ujac.

Stopient zaawansowania prac mierzy si¢ wedlug wyrazonego procentowo stosunku: kosztéw z tytutu
umowy poniesionych do dnia bilansowego-do lacznych szacowanych kosztéw z tytulu
poszczegolnych kontraktéw. Koszty poniesione w trakcie roku w zwiazku z przysztymi dziataniami
w ramach umowy wylacza si¢ z kosztow z tytulu umowy dla potrzeb ustalenia stopnia
zaawansowania prac. W zaleznosci od ich charakteru, przedstawia si¢ je w zapasach, rozliczeniach
miedzyokresowych (czynnych) lub innych aktywach.

Spélka prezentuje w aktywach w pozycji Naleznosci od klientow 3 tytutn realizagi nmdw diugoterminowych -
kwote brutto nalezna od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich
uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych poniesione koszty — plus ujete zyski (pomniejszone
o ujete straty) — przewyzszaja kwoty zafakturowane. Nieuregulowane kwoty zafakturowane za
wykonana prace w ramach umowy oraz kwoty zatrzymane (kaucje) ujmuje si¢ w pozycji Naleznosci
handlowe oraz, pozostate nalegnosei.

Spotka prezentuje w zobowiazaniach w pozyciji Zobowiqzania na r3ecy klientow 3 tytutu realizagi nmow
dlugoterminowych kwote brutto nalezng klientom z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu
do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych zafakturowane kwoty przewyzszaja
poniesione koszty — plus ujete zyski (pomniejszone o ujete straty).

Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej warto$ci w formie zmniejszenia wartosci aktywéw netto
albo zwickszenia wartosci zobowigzan 1 rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu
wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny spos6b niz wycofanie srodkow przez wlascicieli.
Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiagnicciem konkretnych przychodéw stosujac zasade wspdtmiernosci.
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Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz w ukladzie miejsc
powstawania kosztéw (uktad kalkulacyjny), przy czym dla celéw sprawozdawczych stosuje si¢ uktad
kalkulacyjny.
Calkowity koszt sprzedanych produktow (ustug), materialéw 1 towaréw stanowia:
- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (ustug),
- koszty sprzedazy towaréw i materialow,
- koszty sprzedazy,
- koszty ogdlnego zarzadu.
Opodatkowanie
Podatek biezacy do zaplaty
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy 1 okresy poprzednie wycenia
sic w wysokosci kwoty przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (w przypadku
naleznosci podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) 2z zastosowaniem stawek
podatkowych 1 przepisow podatkowych, ktére na dzied bilansowy prawnie obowigzywaty.
Biezace obciazenie podatkowe oblicza si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podlegajacy opodatkowaniu rézni si¢ od zysku
yjetego w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie obejmuje pozycji przychodéw lub kosztéw, ktore
podlegaja opodatkowaniu lub stanowia koszty uzyskania przychodu w innych latach, a takze pozycji,
ktére w ogdle nie podlegaja opodatkowaniu lub nie stanowia kosztu uzyskania przychodu.
Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy mie¢dzy wartoscia podatkows aktywow i pasywoéw a ich wartoscia bilansows wykazang w
sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:
=z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowa, oraz
= w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejéciowe nie ulegng
odwréceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych 1 niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé w/w réznice, aktywa i
straty:
=z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz
zobowiazania przy transakciji nie stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkows oraz
= w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwroceniu 1 osiggnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przej$ciowych.
Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie
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dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie,
gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
ymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest uyjmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku
zyskow 1 strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spétka prezentuje rozwodniony zysk/strate na akcje, poniewaz wystepuja rozwadniajace potencjalne
akcje, zwigzane z realizacjg programu platnosci w formie akgji.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza si¢: znaczacych akcjonariuszy
spotki, czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

12. SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOW OPERACYINYCH

Segmenty operacyjne zostaly zaprezentowane analogiczne jak w wewnetrznych raportach
dostarczanych gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Za gléwny organ operacyjny uznano Zarzad jednostki dominujacej, ktory alokuje zasoby pomiedzy
segmenty oraz ocenia wyniki ich dziatalnosci.

Prowadzona przez spotke Atrem S.A. dziatalno$¢ zostata zaliczona do segmentu automatyki, ktory
to segment zajmuje sic Swiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu aparatury kontrolno-
pomiarowej, automatyki przemystowej, telemetrii, regulacji, elektroniki oraz metrologii.

Wszystkie przychody i zyski operacyjne segmentu automatyki pochodza ze sprzedazy ustug
$wiadczonych na terenie Polski.

Wszystkie aktywa segmentu automatyki sq zlokalizowane w Polsce.

Szczegbtowe dane o przychodach, zyskach, aktywach, zobowiazaniach, naktadach inwestycyjnych
oraz informacje o wiodacych klientach dotyczace segmentéw operacyjnych (w tym segmentu
automatyki) zostaly zaprezentowane w nocie 12 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Atrem za 2010 rok.
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13. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Zyski ze zbycia aktywow 4 75
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 4 75
Rozwigzanie odpis6w aktualizujacych: 36 2
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwale - -
Naleznosci handlowe - -
Zapasy 36 2
Pozostate przychody operacyjne 592 133
Otrzymane dotacje - -
Otrzymane odszkodowania 127 101
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 23
Wynajem nieruchomosci inwestycyjnych 235 -
Pozostate pozycje 230 9
Razem 632 210
Przypadajace na:
Dzialalnosé kontynuowana 632 210

Dziatalnos¢ zaniechana

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane s przychody 1 zyski niezwiazane w sposob
bezposredni z dzialalno$cia operacyjna spolki. Do tej kategorii zaliczane sq otrzymane dotacje, zyski
z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztéw sadowych, nadplaconych zobowigzan, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytulu strat w majatku spotki, ktéry byl objety
odszkodowaniem. Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza si¢ takze odwrécenia odpiséw
aktualizujacych warto$§¢ naleznosci i zapaséw oraz odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci

sktadnikéw majatku trwalego.
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14. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakoniczony Rok zakoniczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Strata ze zbycia aktywow - -
Strata na sprzedazy majatku trwalego - -
Utworzone odpisy aktualizujgce: 3 36
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwale - -
Naleznosci handlowe 3 -
Zapasy - 36
Pozostate koszty operacyjne 146 329
Naprawy powypadkowe 98 89
Darowizny 30 18
Likwidacja $rodkéw trwatych - -
Korekta wartosci srodkéw trwatych leasingowanych - 57
Przekazanie srodkéw trwalych - 51
Odpisane koszty prac rozwojowych - 102
Pozostale pozycje 18 12
Ogoélem 149 366
Przypadajace na:
Dzialalnos$¢ kontynuowana 149 366

Dziatalno$¢ zaniechana — -

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty 1 straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikdéw rzeczowego
majatku trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej, jak i pieni¢znej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego. Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sa
takze koszty odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznodci oraz zapaséw, a takze odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwalego.
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15. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Przychody odsetkowe 743 1075
Lokaty bankowe 743 1075
Inwestycje dostegpne do sprzedazy - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozostale pozyczki i naleznosci — —
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 356 468
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 356 468
Pozostate przychody finansowe 55 -
Zysk na réznicach kursowych - -
Dywidendy otrzymane - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 55 -
Pozostale pozycje — —
Ogotem 1154 1543
Przypadajace na:
Dzialalnos$¢ kontynuowana 1154 1543

Dziatalno$é zaniechana

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sq przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetek
od dzialalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do
przychodow finansowych zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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16. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Koszty odsetkowe 522 413
Odsetki od kredytéw bankowych 446 330
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 75 80
Pozostalte koszty odsetkowe 1 3
Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - -
Straty z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych - -
Pozostate koszty finansowe 378 487
Strata na réznicach kursowych 111 321
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 11 -
Pozostale pozycje 256 166
Ogodtem 900 900
Przypadajace na:
Dzialalnos¢ kontynuowana 900 900

Dziatalnos¢ zaniechana

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytulu wykorzystywania zewnetrznych zrodet
finansowania, odsetki platne z tytutu uméw leasingu finansowego, jakich spoika jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do kosztow dzialalnosci finansowej zaliczane sq takze straty z tytulu réznic

kursowych.
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17. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Amortyzacja 1500 1103
Zuzycie materialow i energii 34 865 19 383
Ustugi obce 51 383 30 724
Podatki i optaty 330 382
Koszty swiadczent pracowniczych 18 525 17 795
Pozostale koszty rodzajowe 1716 1699
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 187 685
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 108 506 71771
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 98 425 59 476
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 12 235 11194
Zmiana stanu produkéw (2154 1101

18. AMORTYZACJA I UTRATA WARTOSCI

Rok zakoniczony

Rok zakoniczony

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 572 577
Amortyzacja srodkéw trwaltych 500 496
Amortyzacja wartosci niematerialnych 72 81
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 928 526
Amortyzacja srodkow trwalych 785 456
Amortyzacja wartosci niematerialnych 143 70
Amortyzacja razem 1500 1103

19. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rok zakofniczony

Rok zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Wynagrodzenia 15212 14 333
Koszty ubezpieczen spolecznych 2319 2217
Koszty swiadczenl pracowniczych w formie akcji wlasnych 452 466
Odpisy na ZFSS - 226
Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych 542 553
Koszty $wiadczen pracowniczych ogdétem, w tym: 18 525 17 795
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 12235 11 425
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 6290 6126
Pozycje ujete w wartosci poczatkowej srodkéw trwatych - 244
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20. PODATEK DOCHODOWY

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakoniczony Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 3009 2 588
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat B _
ubieglych
Odroczony podatek dochodowy 311 (751)
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przej$ciowych (311) (751)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2 698 1837

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strat¢) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych
kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji przychodéw 1 kosztéw, ktére nie podlegaja
opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
podatkowym. Obowiazujaca stawka podatkowa w podatku dochodowym od os6b prawnych wynosi
obecnie 19% (przepisy nie przewiduja zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow).
W zakresie podatku dochodowego spétka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie.

Spoétka nie tworzy podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalne;
Strefie Ekonomicznej, co réznicowaloby zasady obcigzed podatkowych w stosunku do przepiséw
ogodlnych w tym zakresie.

Zaréwno rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywaja si¢ z rokiem kalendarzowym.

Roéznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkows przedstawiajq si¢ nastepujaco:

Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 13 494 8 890
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 13 494 8 890
Koszt podatku dochodowego wedtug 19% stawki podatkowe;j 2 564 1689
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw 1074 726
podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow
L (629) 173
wedlug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie - -
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie - -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej 3009 2588
Podatek odroczony (311) (751)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 2 698 1837

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -

Efektywna stawka podatkowa w 2010 roku wyniosta 19,99% (2009: 20,66%).
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BIEZACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2010 31.12.2009
Biezace aktywa podatkowe - -
Nalezny zwrot podatku - -
Biezace zobowiazania podatkowe 1662 1584
Podatek dochodowy do zaplaty 1662 1584
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21. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Roéznice przejsciowe dotyczace skladnikow aktywdw z tytutu podatku odroczonego:

Stan na poczatek roku  Odniesione w dochéd

Odniesione na kapital
wlasny

Przejecia/ zbycia

Stan na koniec roku

Niezaplacone wynagrodzenia i swiadczenia ZUS 233 (82) - 151
Rezerwa na premie 112 59 - 171
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 40 426 - 466
Rezerwa na niewykorzystane utlopy 23 8 - 31
Rezerwa na odprawy emerytalne 8 1 - 7
Rezerwa na przewidywane koszty - 8 - 8
Z.obowigzania finansowe — — — —
Zabezpieczenie przeplywéw pienigznych 2 — 2 —
Wycena kontraktéw diugoterminowych 783 627 - 1410
Wycena nalezno$ci handlowych 1 1 - 2
Odpisy aktualizujace zapasy 21 @ - 14
Wycena pozostatych pozycji bilansowych 33 (33) - -
Ogotem 1256 1006 (2) 2 260

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Stan na poczatek roku  Odniesione w dochod

Odniesione na kapital

Przejecia/ zbycia

Stan na koniec roku

wlasny
Rzeczowe aktywa trwale 140 148 - 288
Leasing finansowy 49 68 - 117
Wycena kontraktéw dlugoterminowych - 480 - 480
Zabezpieczenie przeplywéw pienigznych 33 - (33) -
Nieruchomosci inwestycyjne 144 - 144
Wycena pozostalych pozycji bilansowych 18 ) - 17
Ogotem 384 695 33) 1045
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22. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy spotki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akeji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez S$rednia wazona liczbe wyemitowanych akeji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowana o wplyw warrantéw subskrypcyjnych
zwigzanych z realizacja programu platnosci w formie akcji.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Zysk za oktes sprawozdawczy 10 796 7053
Inne - -
Zysk wykorzystywany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na 10 796 7053
jedna akcje

Zysk za okres sprawozdawczy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy
obliczeniu podstawowego zysku na jedna akcje z dziatalnosci zaniechane;
Zysk wykorzystywany do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje z
dziatalno$ci kontynuowanej

10 796 7053

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie rézni si¢ od tego wykorzystanego do
obliczenia zwyklego zysku na akcje.

Rok Rok
zakoficzony  zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Srqdnia wazona liczba Wyemitowanych akgji ;Wyklych zastosowana do 9104 846 9 038 063
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje (w sztukach)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia si¢ do
$redniej uzytej do obliczania zwyklego wskaznika w nastepujacy sposéb:

Rok Rok
zakoficzony zakofczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do 9104 846 9 038 063
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Warranty subskrybeyjne zwiazane z programem platnosci w formie akcji 67 205 134 678
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do 9172 051 9172 741

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

7. dziatalnosci kontynuowanej 1,19 0,78
Z dziatalno$ci zaniechanej - -
Podstawowy zysk na jedna akcje ogétem 1,19 0,78
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Z dzialalnosci kontynuowanej 1,18 0,77
Z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ ogétem 1,18 0,77
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23. DYWIDENDY WYPY.ACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPYATY

Zaréwno za 2008, jak i za 2009 rok spoétka nie deklarowala i nie wyptacala dywidendy.
Zarzad spotki nie bedzie rekomendowal wyplaty dywidendy z zysku za 2010 rok, ze wzgledu na
potrzeby kapitalowe zwiazane z dynamicznym rozwojem spotki.

24. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009
Stan na poczatek roku obrotowego 2786 -
Przekwalifikowanie z rzeczowych aktywéw trwalych (w wartosci godziwej) - 2786
Zwigkszenia (naklady inwestycyjne) 8 -
Zwickszenia (zmiana warto$ci godziwej netto) 44 -
Stan na koniec roku obrotowego 2 838 2 786

W zwigzku z decyzja Zarzadu odnos$nie przekwalifikowania bylej siedziby spélki (polozonej w
Przezmierowie k. Poznania, przy ul. Rzemielniczej), jako inwestycji dtugoterminowej w dniu 31
grudnia 2009 roku spétka przeklasyfikowata odnosne aktywa z grupy rzeczowych aktywéw trwalych
1 ujeta je, jako nieruchomosci inwestycyjne.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych spétki na dzienn 31 grudnia 2010 roku zostata
obliczona na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, niepowiazanego ze spotka.

Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych spotki dokonano zgodnie z migdzynarodowymi standardami
wyceny.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne spotki sg jej wlasnoscia.

Gdyby grunty i budynki spotki zostaly wycenione po kosztach historycznych, ich warto$¢ bilansowa
przedstawialaby si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009
Grunty 227 227
Budynki i budowle 1710 1801
Razem 1937 2028
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25. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki, Maszyny i Srodki Inne érodki ~ Srodki trwale w .
Grunty . . Ogolem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2 106 16 284 1354 1944 305 796 22789
Zwigkszenia stanu - 549 466 323 250 577 2165
Zmniejszenia stanu - - ) (59) - (780) (844)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Przypisane do dzialalno$ci zaniechane;j - - - - - - -

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (355) (333) (515) (83) - (1 2806)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 2106 16 478 1482 1693 472 593 22 824
Warto$¢ brutto na dzieni 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 4080 3839 1092 796 28197
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - - 2726 1895 787 - 5 408
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 1354 1944 305 796 22789
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku 2106 16 832 4 527 4027 1341 593 29 426
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - 355 3045 2334 868 - 6602
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 2106 16 478 1482 1693 472 593 22 824
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ATREM S.A.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE C.D.

Gruntv Budynki, Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwale w Oodlem
unty budowle urzadzenia transportu trwale budowie gote

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku 2337 1900 734 1806 228 4087 11 092
Zwickszenia stanu — 16 284 868 980 165 13917 32214
Zmniejszenia stanu “) - (34) (290) 1) (17 208) (17 537)
Przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych (227) (1.801) - - - - (2 028)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci - — — - - - -

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - — — - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - 99) (214) (552) (87) - (952)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 2 106 16 284 1354 1944 305 796 22789
Warto$¢ brutto na dzieni 1 stycznia 2009 roku 2337 3 355 3 305 3638 949 4 087 17 671
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - - - - - - -
Umorzenie - 1455 2571 1832 721 - 6579
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku 2 337 1900 734 1806 228 4087 11 092
Warto$¢ brutto na dzieni 31 grudnia 2009 roku 2106 16 284 4080 3839 1092 796 28 197
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie — - 2726 1895 787 — 5 408
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 2106 16 284 1354 1944 305 796 22789
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Spotka uzywa pojazdéw i maszyn na podstawie uméw leasingu finansowego.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzeni uzytkowanych przez spotke na podstawie umoéw leasingu
finansowego na dzied 31 grudnia 2010 roku wyniosta 1.491 tys. zt (2009: 1.474 tys. z1).

Okres leasingu waha si¢ od 2 do 3 lat.

Zobowigzania spotki wynikajace z leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu
zostaly zabezpieczone tytulem wlasnosci leasingodawcy do wynajmowanych w ramach umowy
leasingowej aktywow.

Nieruchomo$é¢ gruntowa w Zlotnikach, gmina Suchy Las objeta jest hipoteka zwykla laczng oraz
hipoteka kaucyjna ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytu bankowego zaciagnietego na budowe
nowej siedziby sp6tki Atrem S.A. w BRE Banku SA.

Spotka nie moze zastawic tego aktywa, jako zabezpieczenia innych kredytow, ani sprzedac ich innej
jednostce.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystapily przestanki §wiadczace o utracie wartosci rzeczowych
aktywow trwalych, w zwiazku z powyzszym spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych.
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26. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszty prac

Oprogramowanie

rozwojowych Patenty i licencje Komputerowe Inne Ogoblem

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2010 roku 116 - 456 2 574
Zwigkszenia stanu 380 — 273 1100 1753
Zmniejszenie stanu — - - — -
Aktualizacja wartosci - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - -

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - -

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy 27 - (132) (55) (214)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 469 - 597 1047 2113
Warto$§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 458 - 2039 55 2552
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - -
Umorzenie 342 - 1583 53 1978
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 116 - 456 2 574
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku 838 - 2312 1155 4305
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - -
Umorzenie 369 - 1715 108 2192
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 469 - 597 1047 2113
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WARTOSCI NIEMATERIALNE C.D.

Koszty prac Oprogramowanie

rozwojowych Patenty i licencje Komputerowe Inne Ogoblem

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2009 roku - - 263 4 267
Zwigkszenia stanu 136 — 322 — 458
Zmniejszenie stanu — - - — —
Aktualizacja wartosci - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - -

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - -

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy (20) - (129) 2 (151)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 116 - 456 2 574
Warto$§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku 322 - 1717 55 2094
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - -
Umorzenie 322 - 1454 51 1827
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku - - 263 4 267
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku 458 - 2039 55 2552
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - -
Umorzenie 342 - 1583 53 1978
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 116 - 456 2 574
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Spotka nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci wartosci niematerialnych o niekreslonym okresie
uzytkowania. Spotka nie ustanawiala Zzadnych zabezpieczeni na wartosciach niematerialnych, nie
zostaly tez podpisane zadne umowy ograniczajace dysponowanie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystapily przestanki §wiadczace o utracie wartosci warto$ci
niematerialnych w zwiazku z powyzszym sp6tka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych.

27. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Contrast Elektro-System Dom-Mar Razem
Stan na poczatek okresu 1898 4 346 2401 8 645
Nabycie udziatow 360 - - 360
Polaczenie spotek zaleznych 4 346 (4 3406) - -
Koszty potaczenia spoétek zaleznych 76 - 76
Platnosci w formie akeji 31 - 7 38
Stan na koniec okresu 6711 - 2408 9119

W dniu 15 stycznia 2010 roku zarzady spotek Contrast sp. z o.0. z siedziba w Ostrowie Wlkp.
(Spétka Przejmujgca) oraz Elektro-System sp. z o.0. z siedziba w Gorzowie Wlkp. (Spétka
Przejmowana) uzgodnily plan polaczenia obu spétek.
W planie polaczenia ustalono, co nastgpuje:
= polaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spoélek
handlowych i nastapi w drodze przeniesienia calego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca,
= Atrem S.A. (spotka dominujaca wobec laczacych si¢ spolek) za 4.794 (cztery tysiace
siedemset dziewigcdziesiat cztery) udzialy w Spoltce Przejmowanej otrzyma 2.675 (stownie:
dwa tysiace szedéset siedemdziesiat pieé) udzialéw w Spélce Przejmujacej,
= w wyniku polaczenia spélek kapital zakladowy Contrast sp. z o.0. (Spoétki Przejmujacej)
zostanie podwyzszony o kwote 1.339.000,00 z1 (stownie: jeden milion trzysta trzydziedci
dziewigé tysiecy ztotych 00/100), poprzez wydanie 2.678 (stownie: dwa tysiace szescset
siedemdziesiat osiem) udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zt (stownie: pieéset 00/100 zt)
kazdy.
Plan polaczenia nie przewidywal szczegélnych korzysci dla jakichkolwiek oséb.
Plan potaczenia zostal ztozony 18 stycznia 2010 roku we wtasciwych sadach rejestrowych.
W dniu 1 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji polaczenia spélek Contrast sp. z o.
o. z siedzibg w Ostrowie Wlkp. (Spotka Przejmujaca) oraz Elektro-System sp. z o. o. z siedzibg w
Gorzowie (Spotka Przejmowana), w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.
W wyniku przeprowadzonego polaczenia nastapito wykreslenie Spélki Przejmowanej (Elektro-
System sp. z 0. 0.) 1 podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej (Contrast sp. z 0. 0).
Polaczenie spotek nastapito na podstawie uchwal podjetych na Nadzwyczajnych Zgromadzeniach
Wspdlnikow spotek podlegajacych polaczeniu w dniu 22 marca 2010 roku.
Kapitat zakladowy Contrast sp. z 0. o. po dokonaniu potaczenia wynosi 3.839.000,00 zt (stownie:
trzy miliony osiemset trzydziesci dziewigé tysiecy zt 00/100) i dzieli si¢ na 7.678 udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt (stownie: pigéset zt 00/100) kazdy. Po dokonaniu polaczenia spotka Atrem
S.A. byla w posiadaniu 6.425 (stownie: sze$¢ tysigcy czterysta dwadziescia pigc) udzialdéw, co
stanowilo 83,68% kapitatu zakladowego spotki Contrast sp. z o0.0.. W dniu 6 kwietnia 2010 roku
spotka Atrem S.A. nabyla 178 (sto siedemdziesiat osiem) udzialéw w spélce zaleznej Contrast sp. z
0. 0.. Po dokonaniu transakcji spotka Atrem S.A. jest w posiadaniu 6.603 (sze$¢ tysiecy szescset trzy)
udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, co stanowi 86% kapitatu zaktadowego.
Zaréwno spélka Contrast sp. z o.0. jak i spotka Elektro-System sp. z o.0. przed polaczeniem
znajdowaly si¢ pod kontrola spétki dominujacej Atrem S.A. Polaczenia jednostek gospodarczych
znajdujacych si¢ pod wspdlnag kontrola nie sa objete zakresem MSSF 3R Polqezenia jednostek
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gospodarcgych. W zwigzku z powyzszym polaczenie dwoch spélek zaleznych znajdujacych si¢ pod
wspolng kontrola Atrem S.A. przeprowadzono metoda taczenia udziatow.

Yaczenie metodg laczenia udzialéw polega na sumowaniu poszczegélnych pozycji odpowiednich
aktywéw 1 pasywow oraz przychodow i kosztéw polaczonych spoétek, wedlug stanu na dzien
polaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu
wylaczen.

Wrylaczeniu podlega warto$¢ kapitatu zakltadowego spélki, ktérej majatek zostal przeniesiony na inng
spotke, ktéra w wyniku polaczenia zostala wykreslona z rejestru. Po dokonaniu tego wylaczenia
odpowiednie pozycje kapitatu wlasnego spétki, na ktora przechodzi majatek potaczonych spélek lub
nowo powstalej spélki koryguje sie o réznice pomiedzy suma aktywéw i pasywow.

Wrylaczeniu podlegaja réwniez wzajemne naleznosci 1 zobowigzania oraz inne rozrachunki o
podobnym charakterze laczacych si¢ spélek, przychody i koszty operacji gospodarczych
dokonywanych w danym roku obrotowym przed polaczeniem miedzy taczacymi si¢ spétkami oraz
zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed polaczeniem miedzy laczacymi si¢
spotkami, zawarte w wartosciach podlegajacych laczeniu aktywow i pasywow.

28. NALEZNOSCI DELUGOTERMINOWE

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Kwoty zatrzymane zwiazane z realizacja umow 36 91
dtugoterminowych
Ogédtem 86 91

Kwoty zatrzymane to kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem umoéw
oraz ktére nie sq placone, az do momentu spelnienia okreslonych warunkéw umowy lub do
momentu usuniecia usterek. Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umoéw to kwoty naliczone za
prace wykonang w ramach umowy, niezaleznie od tego, czy zostaly zaplacone przez zamawiajgcego
czy tez nie.

Wszystkie nalezno$ci dlugoterminowe sa wymagalne w okresie do pigciu lat od dnia bilansowego.

29. ZAPASY

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Materialy (wedlug ceny nabycia) 939 891
Towary (wedlug ceny nabycia) 1 1
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 200 50
Produkty gotowe (wedltug kosztu wytworzenia) 98 65
Zaliczki na dostawy 1435 55
Zapasy ogotem 2673 1062

Koszt zapaséw ujety w kosztach biezacego okresu sprawozdawczego wyniost 11.755 tys. zt (2009:
12.845 tys. zt).

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasoéw na 31 grudnia 2010 roku (narastajaco) wyniosl kwote 75 tys. z1
(2009: 110 tys. z1).

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w na dzied 31 grudnia
2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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30. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Naleznosci handlowe od podmiotéw niepowigzanych 34 554 26 644
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 40 13
Nalezno$ci handlowe brutto 34594 26 657
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci ) ©)
Nalezno$ci handlowe netto 34 585 26 651
Naleznosci budzetowe - 5
ﬁalez‘noéci od klientéw z tytulu realizacji umow 6103 4596
ugoterminowych
Pozostate naleznosci od oséb trzecich, w tym: 841 680
Podatek naliczony do rozliczenia w nast¢pnych miesiacach 616 437
Wadia 53 22
Kaucje 152 219
Pozostale naleznosci 20 2
Ogdtem nalezno$ci handlowe i pozostate nalezno$ci 41 529 31932

Naleznosci handlowe nie sq oprocentowane i maja zazwyczaj 14-60-dniowy termin platnosci. Spétka
posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujacym na nie$ciggalne naleznos$ci, wlasciwy dla nalezno$ci handlowych
spotki.

ANALIZA NALEZNOSCI HANDLOWYCH WEDLUG WIEKU

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Naleznosci nieprzeterminowane i §ciagalne 31332 17 219
Naleznosci przeterminowane do jednego miesiaca 2571 5468
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 605 3548
Nalezno$ci przeterminowane powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesiecy 2 416
Naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy 84 6
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe ) (6)
Razem 34 585 26 651

ODPISY NA NALEZNOSCI HANDLOWE
Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci handlowe w kwocie 9 tys. zt (2009: 6 tys. z1) zostaly
uznane za niesciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujacym.

ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNO$CI HANDLOWE

Rok zakoniczony 31 Rok zakoniczony 31

orudnia 2010 erudnia 2009
Odpis aktualizujgcy na poczgtek okresu 6 60
Zwiekszenie 3 _
Wykorzystanie - 54
Odpisanie niewykorzystanych kwot - -
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 9 6
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NALEZNOSCI HANDLOWE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009

EUR 36 3
PLN 143 10

ZABEZPIECZENIA USTANOWIONE NA NALEZNOSCIACH

Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach (obecnych i przyszlych) spétki wyniosty na dzien 31
grudnia 2010 roku kwote 16.638 tys. zl (2009: 22.940 tys. z1) i sa zwiazane z zabezpieczeniem
kredytéw zaciagnigtych przez spotke opisanych w nocie 34 oraz gwarancji bankowych.

31. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009

Srodki pienigzne w banku i w kasie 588 698
Lokaty krétkoterminowe 17 283 17 655
Ogodtem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 871 18 353
Kredyty w rachunkach biezacych - (42)
Kwota wykazana w rachunku przeplywéw pienieznych 17 871 18 311

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych,
ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sgq dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesigcy, w
zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania spotki na srodki pienigzne i sa oprocentowane wedlug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Wyjasnienie pozycji ,,pozostale” w przeplywach z dzialalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z
przeptywéw pienigznych:

Rok Rok
zakoniczony 31 zakoficzony 31
grudnia 2010 grudnia 2009

Korekta dotyczaca nieruchomosci inwestycyjnych (44) (143)
Korekta dotyczaca leasingu finansowego (18) 56
Korekta dotyczaca srodkéw trwatych odpisanych bezposrednio w koszty 26 448
Korekta dotyczaca programu platnosci w formie akcji wlasnych - (21)
Korekta dotyczaca kapitatu na zabezpieczenie przeplywéw pienigznych - 224
Korekta dotyczaca zakupionych udzialéw (80) -
Korekta dotyczaca zlikwidowanych §rodkéw trwatych — 2
Razem (116) 566
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32. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Prenumerata 8 7
Ubezpieczenia majatkowe 70 160
Ubezpieczenia samochodowe 344 71
Rozliczenia informatyczne 169 148
Prototypy 86 351
Prowizje bankowe 68 75
Pozostate 48 154
Ogdtem 793 966
Krétkoterminowe 595 877
Dlugoterminowe 198 89

33. KAPITAY. PODSTAWOWY I POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL AKCYJNY ZAREJESTROWANY I W PEENI OPEACONY NA DZIEN 31.12.2010 R.

Seria Rodzaj akeji Liczba akeji Warto$¢ nominalna
W szt. w zl
A imienne, uprzywilejowane (co do glosu) 4 655 600 2 327 800,00
A na okaziciela 1370 000 685 000,00
B na okaziciela 139 800 69 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9160 079 4 580 039,50

ZMIANY LICZBY AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (W SZTUKACH)

. . . . Rok zakoniczony 31 Rok zakonczony 31
Akcje wyemitowane i w pelni optacone

grudnia 2010 grudnia 2009
Liczba akcji wyemitowana na poczatek okresu 9090 079 9 020 279
Emisja akcji w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego 70 000 69 800
Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9160 079 9090 079

W dniu 17 grudnia 2010 roku Rejonowy Poznad - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego sp6tki Atrem S.A. o 70.000 akciji serii B zwiazanych z
realizacja Programu Motywacyjnego.

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI PONAD ICH WARTOSC NOMINALNA

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji ponad ich warto§¢ nominalng w kwocie 19.457 tys. zt powstat z
nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna w kwocie 21.262 tys. zi, ktéra to nadwyzka zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 1.806 tys. z1.
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KAPITAL. ZAPASOWY

Rok zakoficzony 31

Rok zakoniczony 31

grudnia 2010 erudnia 2009
Stan na poczatek okresu 7913 4 644
Zwigkszenia (podzial zysku) 3553 3269
Zmniejszenia — -
Stan na koniec okresu 11 466 7913

KAPITAL. REZERWOWY

Rok zakoniczony 31

Rok zakoficzony 31

grudnia 2010 grudnia 2009
Stan na poczatek okresu 7 216 4 516
Zwigkszenia (podzial zysku) 3500 2700
Zmniejszenia - —
Stan na koniec okresu 10 716 7 216

KAPITALE. NA ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kapital zapasowy na zabezpieczenie przeplywéw pienigznych odzwierciedla zyski lub straty ujete od
efektywnej czesci zabezpieczen przeplywéw pienieznych (po uwzgledniniu podatku odroczonego) i

na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal catkowicie rozliczony.

Dodatkowe informacje dotyczace zmian w kapitale zapasowym na zabezpieczenie przeplywow

pieni¢znych przedstawiono w nocie nr 37.

KAPITAL Z AKTUALIZACJI NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Rok zakoficzony 31

Rok zakoniczony 31

grudnia 2010 grudnia 2009
Stan na poczatek okresu 614 -
Zwickszenia (przeszacowanie do wartosci godziwej) - 758
Podatek odroczony - (144)
Stan na koniec okresu 614 614

Kapital zapasowy z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych pochodzi z przeszacowania
gruntéw i budynkéw (stanowiacych byla siedzibe spotki) do wartosci godziwej.
Dodatkowe informacje dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych przedstawiono w nocie nr 24.
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KAPITAE. ZAPASOWY Z TYTULU PEATNOSCI W FORMIE AKC]JI

Rok zakoficzony 31

Rok zakoniczony 31

grudnia 2010 grudnia 2009
Stan na poczatek okresu 785 298
Zwigkszenia (koszty platnosci w formie akcji) 490 487
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 1275 785

Kapitat zapasowy z tytutu $wiadczed pracowniczych w formie akcji odzwierciedla warto§é programu
platnosci w formie akcji rozliczanych w formie akcji przyznanych Zarzadowi i kluczowej kadrze

zarzadzajacej, jako cze$¢ ich wynagrodzenia.

Dodatkowe informacje dotyczace programu platnosci w formie akcji wlasnych przedstawiono w

nocie nr 40.
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34. OPROCENTOWANE KREDYTY I POZYCZKI

szin)m / Kwota zobowiazania na dzied
Wierzyciel Rodzaj kredytu/pozyczki e }E Termin splaty Warunki oprocentowania
pozyez ! We 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
umowy g g
Dtugoterminowe
BRE Bank S.A. Kredyt inwestycyjny ztotowy 9 000 31.12.2014 WIBOR 1 M plus marza banku 5400 6997
Razem kredyty dtugoterminowe 5400 6997
Krétkoterminowe
BRE Bank S.A. Kredyt inwestycyjny ztotowy 9 000 31.12.2014 WIBOR 1 M plus marza banku 1800 1800
Kredyt w rachunku biezacym WIBOR dla depozytéw O/N
BRE Bank S.A. (Umbstella Facility) 12500 29.07.2011 plus marza banku B -
Bank Millennium S.A. Kredyt w rachunku biezacym 5000 24.11.2011 WIBOR 1 M plus marza banku - 42
Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt w rachunku biezacym 12 000 31.01.2012 WIBOR 1M plus marza banku - -
Razem kredyty krotkoterminowe 1800 1842
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W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcéw spotki Atrem  S.A.
ksztattowatla si¢ pomiedzy 1,15-1,65%

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku spdtka nie wypowiedziala, ani nie zostaly jej
wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych.

Zabezpieczenia kredytéw bankowych na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sie
nastgepujaco:

Kredyt w rachunku biegqeym - BRE Bank S.A. (Umbrella Facility) 3 wykorgystaniem Atrem S.A., Contrast sp. g
0.0., DomMamp g 0.0

weksel in blanco wystawiony przez Atrem S.A., poreczony przez Contrast sp. z 0.0., oraz Dom-
Mar sp. z 0.0., wraz z deklaracjg wekslowa,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Contrast sp. z 0.0. od spdétki Hydrobudowa Polska
S.A. z tytulu umowy nr 508024/31/29 z dnia 24 lutego 2009 .,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od WSG sp. z o0.0. z tytulu umowy nr
GPZ.03-722-6/08 (C) z dnia 31 grudnia 2008 .,

pelnomocnictwa do dysponowania rachunkami Kredytobiorcéw prowadzonymi w Banku
Zachodnim WBK,

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 18,75 mln z1.

Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium S.A.:

oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 7,5 mln z1,

pelnomocnictwa do rachunku biezacego kredytobiorcy w Banku,

cesja wierzytelnoéci z umowy nr 010108115/4017478 2z dnia 6 pazdziernika 2009 t. zawartej ze
spotka PBG S.A. (cedent Contrast sp. z 0.0.).

Kredyt w rachunku biezacym Bank Zachodni WBK S A.: g wykorgystaniem Atrem S.A., Contrast sp. 3 0.0.,

pelnomocnictwa Kredytobiorcéw do rachunkéw prowadzonych w Banku,

pelnomocnictwa do rachunkéw Kredytobiorcow prowadzonych w BRE Banku,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od WSG sp. z o.0. z tytulu umowy nr
GPZ.03-721-9/08 z dnia 15 grudnia 2008 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Contrast sp. z 0.0. od ENEA Operator sp. z 0.0. z
tytutu umowy nr 371/0D5/2009 z dnia 30 wtzesnia 2009 t.,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Atrem S.A. od Hydrobudowa Polska S.A. z tytutu
umowy nr 508024/117/2010 z dnia 31 marca 2010 .,

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji do kwoty 24 mln z1.

Kredyt mwe@/gy@/ gtotowy BRE Bank S.A.:

weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 10 mln zi,

hipoteka zwykta taczna w kwocie 9 mln zt na nieruchomosci gruntowej w Ztotnikach,
hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 1 mln zt na nieruchomosci gruntowej w Zlotnikach.
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35. REZERWY

Zmiany stanu rezerw w 2010 roku:

Rezerwa na
naprawy Rezezzlaegiﬁggrawy Rezerwa na premie Rezerwa na utlopy Inne rezerwy Razem

gwarancyjne
1 stycznia 2010 roku 210 41 550 122 40 963
Utworzone w ciagu okresu 3600 6 1 500 164 122 5392
Wykorzystane (409) - (1 150) (122) (122) (1 803)
Rozwiazane (946) (12) - - - (958)
31 grudnia 2010 roku 2 455 35 900 164 40 35%
Krétkoterminowe 2455 - 900 164 40 3559
Dlugoterminowe - 35 - - - 35
Zmiany stanu rezerw w 2009 roku:

Rezerwa na

naprawy Rezerwa na odprawy Rezerwa na premie  Rezerwa na urlopy Inne rezerwy Razem
/ emerytalne

gwarancyjne
1 stycznia 2009 roku 166 55 545 285 40 1092
Utworzone w ciagu okresu 510 1 955 122 133 1722
Wykorzystane (466) - (950) (285) (133) (1835)
Rozwiazane - (16) - - - (16)
31 grudnia 2009 roku 210 41 550 122 40 963
Krétkoterminowe 210 - 550 122 40 922
Dtugoterminowe - 41 - - - 41
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REZERWY NA NAPRAWY GWARANCYJNE

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom
napraw gwarancyjnych w latach ubieglych. Przewiduje si¢, Zze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie
poniesiona w nastegpnym roku obrotowym. Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne opatte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach
na temat napraw w 5-letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane ustugi.

SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA
Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym spélka na podstawie dokonanej wyceny
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli.

2010 2009
Na poczatek okresu 41 55
Utworzenie rezerwy 6 1
Koszty wyptaconych §wiadczen - -
Rozwiazanie rezerwy (12) (16)
Na koniec okresu 35 41

Gléwne zatozenia przyjete 1 zakladane do wyliczenia kwoty zobowigzania sa nastgpujace:

2010 2009
Stopa dyskontowa (%) 5,25% 6,75%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen powyzej inflacji (%) 1,00% 1,00%

55



ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe na dzief oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

36. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009

Zobowigzania handlowe, w tym: 19 048 17 231
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 15 851 16 432
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powiazanych 3197 799
Zobowigzania na rzecz klientéw z tytulu uméw dtugoterminowych 3578 5150
Otrzymane zaliczki 2 445
Rozrachunki publicznoprawne, w tym: 1938 1978
Podatek od towaréw i ustug 552 874
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 384 269
ZUS 991 819
Wplaty na Panistwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych 10 16
Podatek od $rodkéw transportowych 1 -
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 876 903
Pozostale zobowiazania, w tym: 3176 1987
Podatek VAT nalezny 2638 1930
Zabezpieczenie roszczen (kwoty zatrzymane) 340 18
Rozrachunki z tytutu ubezpieczen 15 16
Pozostate 183 23
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 28 618 27 694

ZASADY I WARUNKI PEATNOSCI POWYZSZYCH ZOBOWIAZAN

Transakcje z podmiotami powigzanymi sq zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje
handlowe). Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w
terminach 30-60 dniowych.

Zobowigzania publicznoprawne sa placone zgodnie z terminami platnosci regulowanym przez
polskie przepisy prawa.

Zobowigzania w stosunku do pracownikéw sa regulowane w terminie do 10 dnia miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, ktérego dotycza koszty wynagrodzen.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowiazaniami a nalezno$ciami z tytulu podatku od
towarow i ustug jest placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.
Zobowigzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not
odsetkowych.

Zabezpieczenie roszczef — stanowia kwoty pieni¢zne otrzymane od klientéw, w celu pokrycia
ewentualnych strat w przypadku nie wywigzania si¢ ze zobowiazan wynikajacych z umoéw
dlugoterminowych.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

EUR 2 1
PLN 8
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37. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazywane, jako zabezpieczenia przeplywéw _ 176
pienieznych

Kontrakty walutowe typu forward w walutach obcych - 176
Zobowigzania finansowe -

Zobowigzania finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez _ (1)
wynik finansowy

Kontrakty walutowe typu forward w walutach obcych - (11)
Zobowigzania finansowe wykazywane, jako zabezpieczenia

przeplywow pienieznych

Kontrakty walutowe typu forward w walutach obcych - -
Razem - 11
Warto$¢ netto pochodnych instrumentéw finansowych - 165

W 2010 roku spélka stosowata kontrakty terminowe typu forward, jako zabezpieczenia ryzyka
walutowego uprawdopodobnionych przysztych transakeji, do ktérych si¢ zobowiazala.

Warunki kontraktow walutowych typu forward zostaly ustalone w taki sposéb, aby odpowiadaly
warunkom przyszlych uprawdopodobnionych transakcji. Uprawdopodobnione przyszle transakcje
dotyczyly realizowanych uméw diugoterminowych realizowanych lub denominowanych w walutach
obcych. Realizowana przez spotke strategia zabezpieczen zakladala w tym zakresie zabezpieczenie
kazdego kontraktu dlugoterminowego, z ktérego wplywy beda realizowane lub denominowane w
walucie obcej. Podstawg strategii bylo dopasowanie instrumentéw zabezpieczajacych do planowane;
transakcji z kontraktu zabezpieczanego z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netto, biorac pod
uwage wyznaczony kurs budzetowy, horyzont czasowy, rozklad przeplywéw pienieznych w
poszczegolnych kwartatach. Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w
czedci uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszona byla na kapital na zabezpieczenie
przeplywéw pienieznych. Na dzien 31 grudnia 2010 roku spélka rozliczyla wszystkie transakcje
dotyczace sprzedazy ustug dlugoterminowych denominowanych w EUR, ktére byly przedmiotem
wprowadzonej w spolce rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany kapitalu zapasowego na zabezpieczenie przeplywéw pienigznych.

Warto$¢ brutto Powigzany =~ Warto$¢ brutto Powiazany

podatek podatek

dochodowy dochodowy

01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009  01.01-31.12.2009

Stan na poczatek okresu 165 31) (111) 21
Kwoty zwickszajace/zmniejszajace 13 3) (693) 132

wartos$¢ kapitatu

?éza(tiniesienia do rachunku zyskéw i (115) 2 195 (37)
Przeniesienia do wartosci . 63) 12 609 (116)
poczatkowej pozycji zabezpieczanej
Ujeta strata na instrumentach
zabezpieczajacych przepltywy
pieni¢zne z tytuly wyceny pozycji
otwartych

Ujety zysk na instrumentach
zabezpieczajacych przepltywy
pieni¢zne z tytulu wyceny pozycji
otwartych

- - (11) 2

- - 176 (33)

Stan na koniec okresu - - 165 (31
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38. LEASING FINANSOWY

Przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto - minimalne oplaty leasingowe
Do 1 roku 556 723
Od 1 roku do 5 lat 292 851
Ponad 5 lat - -
Ogoélem 848 1574
Minus przyszle obciazenia finansowe (50) (130)
Aktualna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 798 1438
Aktualna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Do 1 roku 515 637
Od 1 roku do 5 lat 283 801
Ponad 5 lat - —
Ogotem 798 1438

Zobowiazania z tytulu leasingu sq efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywéw w leasingu wracaja do leasingodawcy w przypadku naruszenia po stronie
leasingobiorcy.
Wartos¢ godziwa zobowiazan z tytutu leasingu finansowego jest mniej wigcej réwna ich wartosci bilansowej.
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39. UMOWA O BUDOWE

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Calkowity przychod zwigzany z umowami dfugoterminowymi ujety w rachunku zyskéw za okres sprawozdawczy 103 744 65 474
Umowy dlugoterminowe w trakcie realizacji na dzien bilansowy
Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego 34 497 42 308
Minus: faktury wystawione zgodnie z postgpem prac (31 972) (42 862)
Saldo netto dla umow w trakcie realizacji 2 525 (554)
Ujete w sprawozdaniu finansowym, jako kwoty nalezne:
Od klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw dhugoterminowych 6103 4596
Na rzecz klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych 3578 5150
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych z uméw dtugoterminowych
Wykazane jako zobowigzania 626 -
do 12 miesiccy 340 -
powyzej 12 miesiecy 286 -
Wykazane jako naleznosci 86 91
do 12 miesiccy - -
powyze] 12 miesigcy 86 91
Zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu realizacji uméw dtugoterminowych - 445

Spétka w 2010 1 w 2009 roku realizowala szereg kontraktéw (uméw) diugoterminowych.
Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu kontraktow sa uznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania.

Spélka w 2010 1 w 2009 roku dokonywata pomiaru stopnia zaawansowania realizowanych kontraktow dlugoterminowych ustalajac stosunck kosztow

poniesionych do kosztow catego projektu.

W aktywach w pozycji ,,naleznosci od klientéw z tytutu realizacji uméw dlugoterminowych”, a w pasywach ,,zobowiazania na rzecz klientow z tytulu realizacji

umoéw dlugoterminowych” prezentowane s skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakofczonych ustug w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korekta

zafakturowanej sprzedazy.
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40. PEATNOSCI W FORMIE AKCJI

Atrem S.A. realizuje Program Motywacyjny, w ramach ktérego czlonkom Zarzadu, prokurentom i
kadrze kierowniczej wyzszych szczebli spotki Atrem oraz czlonkom Zarzadu i prokurentom spétek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej przyznawane sq niezbywalne warranty subskrypcyjne serii
A na akcje spotki.

Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sa na warunkach i w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, ktérego zalozenia zostaly przyjete Uchwata nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Atrem S.A. z dnia 25 stycznia 2008 roku oraz Uchwala nr 08/01/2008 Rady
Nadzorczej Atrem S.A. z dnia 25 stycznia 2008 roku — Regulamin Programu Motywacyjnego w
spofce Atrem S.A.

Program Motywacyjny realizowany w spoélce obejmuje okres kolejnych trzech lat obrotowych,
poczawszy od roku 2008, tj. w latach 2008, 2009, 2010.

Program Motywacyjny jest skierowany do czlonkéw Zarzadu, prokurentéw i kluczowej kadry
zarzadzajacej spotki Atrem oraz czlonkéw Zarzadu i prokurentdow jej spélek zaleznych (Osoby
Uprawnione).

Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywujacych dla
czlonkow Zarzadu i kadry zarzadzajacej do dziatan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost spotki
oraz ustabilizowanie Kadry Zarzadzajace;.

Program Motywacyjny spotki Atrem przewiduje nicodplatna emisje nie wiecej niz 210.000
warrantéow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia akeji na okaziciela serii B spotki, o
wartosci nominalnej 0,50 zlotych kazda po cenie emisyjnej wynoszacej 0,50 zlotych za jedna akeje.
Liczba 210.000 warrantéw zostala podzielona na pule roczne (2008, 2009, 2010) po 70.000
warrantow subskrypcyjnych.

Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych moze nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku, przy
czym przystugujace posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych prawo do objecia akeji serii B moze
zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po uptywie 30 dni od dnia przyjecia przez niego oferty tych
warrantéow subskrypcyjnych oraz nie pdzniej niz do konica roku obrotowego, w ktérym nastapilo
przyjecie przez posiadacza warrantow  subskrypeyjnych oferty objecia  tych  warrantow
subskrypcyjnych.

Osobami Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypeyjnych sa wskazani w uchwale lub w
uchwatach Rady Nadzorczej spoétki cztonkowie Zarzadu i prokurenci spétki oraz wskazani w
uchwale lub uchwatach Zarzadu czlonkowie Zarzadu i prokurenci Spétek z jej Grupy Kapitatowej
oraz osoby nalezace do kluczowej kadry kierowniczej Spolki, niezaleznie od formy prawne;
wykonywania obowiazkéw na powyzszych stanowiskach w tacznej liczbie nie wyzszej niz 35 oso6b.
Rada Nadzorcza spétki okredla w formie uchwaly liczbe warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang
zaoferowane poszczegélnym Uprawnionym, bedacym czlonkami Zarzadu i1 prokurentami spotki
oraz laczng liczb¢ warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostana zaoferowane pozostalym
Uprawnionym.

Zarzad spolki okredla liczbe warrantéw subskrypeyjnych, ktére zostang zaoferowane poszczegélnym
uprawnionym, niebedacym cztonkami Zarzadu i prokurentami spotki.

Listy Oséb Uprawnionych w Programie Motywacyjnym moga podlega¢ zmianom.

Warranty subskrypcyjne zaoferowane zostang Osobom Uprawnionym, jezeli zostanie zatwierdzony
zysk netto Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy, wskazany w zbadanym przez bieglego
rewidenta i

zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Atrem S.A. skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na poziomie, co najmniej 100% zysku netto na rok obrotowy,
ktérego badanie dotyczylo.

Nieosiagniecie przez Grupe Kapitalows minimalnego stopnia realizacji zysku netto za poprzedni rok
obrotowy skutkowaé bedzie brakiem oferty warrantow w danym roku.

Niewykorzystana pula warrantéw za rok obrotowy, w ktérym nie osiagnieto 100% zysku netto,
przechodzi na rok obrotowy 2011.
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Wysoko$¢ zysku netto do osiagniecia przez Grupe Kapitalows w danym roku obrotowym okresla w
formie uchwaly Rada Nadzorcza spétki Atrem S.A. w terminie do 31 maja kazdego roku, ktérego
prognoza dotyczy.

Spelnienie warunku stwierdza Rada Nadzorcza spoétki w formie uchwaly w oparciu o wysokosé
skonsolidowanych zyskéw netto wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza podejmie stosowna
uchwale w terminie do 14 dni od dnia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdzi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za odpowiedni rok obrotowy.

W zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego, uchwata nr 002/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego spo6tki oraz wylaczenia prawa poboru kapital zakladowy spotki
zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 105.000 ztotych poprzez emisj¢ akcji na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50 ztotych kazda akcja.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane w dniu 18 lutego 2008 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodatczy KRS.

Program Motywacyjny zostal wyceniony przy uzyciu trzymianowego modelu wyceny opciji, zgodnie z
MSSF 2 — Platnosci w formie akcji wlasnych.

Dane wejsciowe do modelu

Transza 1 Transza 2 Transza 3
Data przyznania 2008 2009 2010
Liczba warrantéw subskrypcyjnych (w sztukach) 70 000 70 000 70 000
Cena akcji na dziets przyznania 6,96 zt 6,99 zt 7,01 zt
Cena wykonania 0,50 zt 0,50 zt 0,50 zt
Spodziewany okres waznosci (w latach) 1,55 2,55 3,55
Stopa procentowa wolna od ryzyka 5,65% 5,65% 5,65%
Przewidywany stopie zmienno$ci 33,74% 33,74% 33,74%

Spoétka szacuje, iz catkowity koszt Programu Motywacyjnego w okresie jego obowigzywania wyniesie
1.467 tys. zt.

Warto$¢ godziwa warrantéw subskrypcyjnych na akcje przyznanych w 2010 roku wynosi 452 tys. zt i
jest ujeta, jako koszt w rachunku zyskow 1 strat.

W biezacym i poprzednich okresach sprawozdawczych wystgpowaly nastepujace platnosci
realizowane w formie akcji wlasnych:

Warranty subskrybcyjne Liczba Data przyznania Data wygasniecia ~ Cena wykonania

(w zlotych)
Wyemitowane 70 000 29.02.2008 04.08.2009 0,50
Wyemitowane 70 000 30.01.2009 30.07.2010 0,50
Wyemitowane 70 000 08.01.2010 28.08.2011 0,50
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Ponizej przedstawione uzgodnienie niezrealizowanych warrantéw subskrypcyjnych na akcje
przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego:

Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesiecy 2008 miesiecy 2009 miesigcy 2010

Stan na poczatek okresu obrotowego - 69 800,00 70 000,00
Przyznane w ciagu okresu obrotowego 70 000,00 70 000,00 70 000,00
Uniewaznione w ciagu okresu obrotowego (200,00) - -
Wykonane w ciagu okresu obrotowego - (69 800,00) (70 000,00)
Wygaste w ciagu okresu obrotowego - - -
Stan na koniec okresu obrotowego 69 800,00 70 000,00 70 000,00

W 2010 roku, w zwiazku z realizacja postanowient Uchwaty nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 stycznia 2008 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu
Motywacyjnego dla czlonkéw zarzadu, prokurentéw i kadry kierowniczej Atrem S.A. oraz czltonkéw
zarzadu 1 prokurentéw spolek z jej Grupy Kapitalowej - 35 oséb uprawnionych objeto 70.000 akeji
zwyklych na okaziciela setii B przeznaczonych do objecia za rok 2009.

41. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym spotka nie zaniechala wykonywania zadnej z prowadzonych
dzialalnosci.

42. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Nalezno$ci warunkowe (z tytutu) 1888 226
- gwarancji bankowych 1 ubezpieczeniowych 871 210
- poreczen wekslowych, poreczen wedlug prawa cywilnego - -
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 1008 10
- sprawy sadowe 9 6
Zobowigzania warunkowe (tytutu) 37 902 41186
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych 1 ubezpieczeniowych 15 387 10 739
- poreczen wekslowych, poreczen wedlug prawa cywilnego 5620 9916
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 16 895 20 531

- sprawy sadowe - -
Inne (z tytutu) - -
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Pozycje pozabilansowe razem 39 790 41 412

43. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Wedlug stanu na dzienn 31 grudnia 2010 roku, spétka planuje w 2011 roku ponies¢ naktady na
rzeczowe aktywa trwate w kwocie ok. 2.000 tys. zt.

44. SPRAWY SADOWE

Na dzied bilansowy w odniesieniu do sp6tki nie toczg si¢ i w 2010 roku nie toczyly si¢ Zadne
postepowania (przed organami rzadowymi, postgpowania przed sadami powszechnymi lub
arbitrazowymi), ktére moglyby mieé¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje
finansowa 1 majatkowa spo6tki.
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45. ROZLICZENIA PODATKOWE

W 2010 roku w spolce nie byly przeprowadzone kontrole podatkowe. Rozliczenia podatkowe oraz
inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i
sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami pafstwowymi 1 przedsi¢gbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci 1 konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W dniu 31
grudnia 2008 roku spotka Atrem S.A. wystapita do Izby Skarbowej w Poznaniu w trybie art. 14b
ustawy Ordynacja podatkowa z prosba o interpretacje, czy wydatki (w kwocie 1 806 tys. zt) zwiazane
z publiczna emisjq akcji stanowia w $wietle art. 15 1 16 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych koszty uzyskania przychodéw. Izba Skarbowa w Poznaniu w interpretacji wydanej w
dniu 19 marca 2009 roku zajela stanowisko, iz wydatki zwiazane z publiczng emisja akcji nie
kwalifikuja si¢ do wydatkéw stanowiacych koszty uzyskania przychodow.

Spotka skorzystata z przystugujacego jej prawa do wniesienia skargi na interpretacj¢ przepiséw prawa
podatkowego przez Izbe Skarbowa w Poznaniu do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu. W dniu 7 pazdziernika 2009 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu wydat
nickorzystne dla spoétki orzeczenie w powyzszej sprawie. Po zapoznaniu si¢ z pisemnym
uzasadnieniem orzeczenia Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego Zarzad Atrem S.A. podjal
decyzje o skierowaniu skargi do Naczelnego Sadu Administracyjnego na uprzednie rozstrzygniecie
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

Sprawa zawista przed NSA, spotka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Nalezy nadmienié, iz orzekajac w podobnej sprawie w dniu 24 stycznia 2011 roku Naczelny Sad
Administracyjny w skladzie 7 sedziéw rozpatrujac skarge kasacyjng rozstrzygnal zagadnienie prawne
o nastepujacej tresci: ,,C3y na podstawie art. 15 ust. 1w zw. g art. 7 ust. 3 pkt 17 3 orag art. 12 ust. 4 pkt 4
ustawy o podatkn dochodowym od oséb prawnych, kosztami ugyskania pryychodow sq wydatki poniesione preg
spotke akeying na podwyzszenie kapitalu gakiadowego, a zwiqzane 3 emisja nowych akgi?”. W podjetej uchwale
sedziowie NSA rozstrzygneli, iz tylko wydatki zwiazane z emisja nowych akcji, bez ktérych nie jest
mozliwe podwyzszenie przez spotke akcyjna kapitalu zakladowego, nie sa kosztami uzyskania
przychodow, stosownie do regul wyrazonych w tresci art. 12 ust. 4 pkt 4 i art. 7 ust. 11 2 ustawy z 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (t. jedn.: Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz.
654 ze zm.) w zw. z art. 15 ust. 1 ww. ustawy. Z uchwaly NSA wynika, iz do kosztéw uzyskania
przychodu nie mozna zaliczy¢ jedynie tych wydatkéw zwigzanych z emisja nowych akcji, bez ktérych
podwyzszenie kapitatu zakladowego przez spélke akeyjna nie jest mozliwe.

46. PODMIOTY POWIAZANE

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2010 roku:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotow
powiazanych powigzanych powigzanych powigzanych
Podmioty powigzane:
Contrast sp. z 0.0. 725 3887 30 1240
Dom-Mar sp. z o0.0. 112 4873 10 1957
Ogoélem 837 8760 40 3197
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WARUNKI TRANSACJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowiazuja w transakcjach zawartych z podmiotami niepowigzanymi (warunki rynkowe).

Kwoty nieuregulowanych platnosci nie sq zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach

pieni¢znych.

W okresie sprawozdawczym nie ujeto kosztéw z tytulu naleznosci watpliwych i zagrozonych

wynikajacych z transakcji ze stronami powiazanymi.

POZYCZKI UDZIELONE CZL.ONKOM ZARZADU

Nie wystapily.

INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZEONKOW ZARZADU

Nie wystapily.

47. WYNAGRODZENIE GEOWNE] KADRY KIEROWNICZE] (ZARZAD, PROKURENCI)

Rok zakoniczony
31 grudnia 2010

Rok zakoniczony
31 grudnia 2009

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1578 1321
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate swiadczenia pracownicze 26 21
Platnosci w formie akcji wlasnych 246 225
Razem 1850 1567

Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadu
przedstawialo si¢ nastgpujaco:

oraz czlonkom Rady Nadzorczej spotki

Rok zakoticzony
31 grudnia 2010

Rok zakoficzony
31 grudnia 2009

Zarzad 1477 1270
Rada Nadzorcza 130 129
Razem 1607 1399

48. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w spolce ksztaltowalo sig nastgpujgco:

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Zarzad spotki 4 3
Pion Eksploataciji 42 47
Pion Techniczny 47 63
Pion Inwestycji Infrastrukturalnych 17 27
Pion Informatyki 45 48
Pion Systeméw Teletechnicznych 32 15
Pion Przygotowania Kontraktéw 9 -
Pion Ekonomiczno-Administracyjny 27 28
Pion Administracyjno-Handlowy 4 3
Razem 227 234
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49. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez spolke naraza ja na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko utraty plynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaly omowione w skrécie
ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace posiadanych przez nia
instrtumentéw pochodnych. Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta badz
korzystata spétka naleza: kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieni¢zne, lokaty
krétkoterminowe oraz pochodne instrumenty finansowe.

Spoltka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania handlowe, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dzialalnosci.

Gléwnym celem posiadania instrumentéw finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na
dzialalnos$¢ spotki.

W 2010 roku spétka rozliczyla wszelkie transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych (byly to
wylacznie walutowe kontrakty terminowe typu forward). Celem tych transakcji bylo zarzadzanie
ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci spotki oraz wynikajacym z uzywanych przez
nia zrédel finansowania. Spotka wykorzystywata pochodne instrumenty finansowe pod warunkiem,
ze instrumenty zabezpieczajace byly uznane za efektywne kosztowo.

Zasada, stosowang przez spotke obecnie oraz przez caly rok 2010 1 2009, jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami  finansowymi (w tym finansowymi instrumentami pochodnymi) w celach
spekulacyjnych.

Wykorzystanie finansowych instrumentéw finansowych reguluja zasady obowiazujace w spodlce,
zatwierdzone przez Zarzad, okreSlajace sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy
procentowej, ryzyka kredytowego, stosowania instrumentéw finansowych (w tym instrumentéw
pochodnych) oraz inwestowania nadwyzek ptynnosci.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Narazenie spolki na ryzyko stopy procentowej powstaje w zwiazku z oprocentowanymi aktywami i
zobowiazaniami.

Spotka lokuje wolne $rodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty lub krétkoterminowe aktywa
finansowe o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalno$é do
jednego roku.

Dodatkowo, spétka jest strong kredytow bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na
WIBOR plus marza banku.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE] (WRAZLIWOSC NA ZMIANY)

Do wyliczen zalozono, zZe ryzyko stopy procentowej dotyczy wylacznie oprocentowanych lokat pienigznych i
kredytéw bankowych.

W przypadku zobowiazan o oprocentowaniu zmiennym zaklada si¢ na potrzeby analizy, ze kwota
niesptacona na dzien bilansowy byla niesplacalna przez caly rok.

W sprawozdaniach wewngetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla Zarzadu wykorzystuje
si¢ wahania w gore 1 w dot 10 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca
prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Na dzied 31 grudnia 2010 roku zysk brutto za rok bylby o 10 tys. ztotych wyzszy/nizszy, gdyby
tynkowe stopy procentowe w polskich ztotych byly o 10 punktéw bazowych wyzsze/nizsze przy
wszystkich pozostalych zmiennych na stalym poziomie. Byloby to gléwnie rezultatem
wyzszych/nizszych kosztéw z tytulu odsetek od kredytéw wyrazonych w polskich ztotych o
zmiennym oprocentowaniu, zrownowazonych wyzszymi/nizszymi przychodami z tytulu odsetek od
§rodkéw pienieznych i réwnowaznikéw srodkow pienieznych o zmiennym oprocentowaniu.
RYZYKO WALUTOWE

Przychody spotki ze sprzedazy wyrazone sa gtéwnie w polskich ztotych.

Ryzyko walutowe moze pojawi¢ si¢ w przypadku, gdy spolka zawiera transakcje denominowane w
walutach obcych, w zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko wahand kurséw walut (dotyczyé to moze
sprzedazy ustug dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych oraz zakupéw urzadzen i ustug
do realizacji tych kontraktéw denominowanych w walutach obcych). Ryzykiem tym zarzadza si¢
wedlug zatwierdzonych zasad dzialania, przy wykorzystaniu walutowych kontraktow forward. Spétka
podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie
umoéw z podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej (hedging naturalny). Na dzied 31
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grudnia 2010 roku spétka nie posiadata znaczacych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych. Na dzient 31 grudnia 2010 roku wszystkie kontrakty dlugoterminowe realizowane przez
spotke wyrazone byly w polskich zlotych.

WRAZLIWOSC NA RYZYKO WALUTOWE

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sp6tka nie byla narazona na zadne istotne ryzyko zwigzane ze zmiang
kursu wymiany polskiego ztotego.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopelni zobowiazafi umownych, w wyniku
czego spotka poniesie straty finansowe. Spoétka stosuje zasade dokonywania transakeji wylacznie z
kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac stosowne
zabezpieczenie, jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytulu niedotrzymania warunkéw
umowy. Narazenie spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale
monitorowane, a zagregowana warto$¢ zawartych transakcji rozklada si¢ na zatwierdzonych
kontrahentéw. Kontrolg ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez
Zarzad. Spotka prowadzi biezaca oceng zdolnosci kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji
naleznos$ci. Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta
ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéow plynnych i
instrtumentéw pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami spétki sa banki o wysokim
ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Spotka zawiera
transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom werytikacyjnym (w tym w
ramach umowy z towarzystwem ubezpieczen), a stan naleznosci podlega ciagtemu monitoringowi.
Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie spoiki na ryzyko niesciagalnych
naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych spotki, takich jak srodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe spotki
powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaplaty przez druga strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W spoélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ostateczna odpowiedzialno§¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktory
opracowal odpowiedni system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami
krétko-, srednio- i dlugoterminowymi spoétki oraz zaspokojenia wymagai zarzadzania plynnoscia.
Spoétka utrzymuje zasoby Srodkow pienigznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych
zobowiazan. Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnodci/zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak 1 aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjne;j.

Celem spo6lki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego.

Spélka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia wysoko$¢ kapitaléw zapasowego i
rezerwowego, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieni¢zne oraz dopasowujac
profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych.

Spotka zarzadza plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowiazan,
prognozowanie przeplywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi.
Spoétka inwestuje srodki pienigzne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty
bankowe), ktére moga by¢ wykorzystane do obslugi zobowiazan.
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek:

31.12.2010 31.12.2009
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1800 1842
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 5 400 6997
platne powyzej 1 roku do 2 lat 1 800 1 800
platne powyzej 2 lat do 3 lat 1 800 1 800
platne powyzej 3 lat do 4 lat 1800 1800
platne powyzej 4 lat do 5 lat - 1597
Kredyty razem 7 200 8 839
Struktura wymagalno$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego:

31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytulu leasingu krotkoterminowe 515 637
Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 283 801
platne powyzej 1 roku do 2 lat 283 518
platne powyzej 2 lat do 3 lat — 283
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego razem 798 1438
Struktura wymagalno$ci zobowiazan handlowych:

31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania handlowe nieprzeterminowane 11972 12 613
Zobowigzania handlowe przeterminowane 7 076 4 618
do 1 miesiaca 7039 2432
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 37 1944
powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesigcy - 242
powyzej 6 miesiecy do 1 roku — _
Zobowigzania handlowe razem 19 048 17 231
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KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych sp6tki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria
Noty zgodnie z MSR  Warto$¢ bilansowa Wartos§¢ godziwa
39
31 31 31 31
grudnia ~ grudnia  grudnia  grudnia
2010 2009 2010 2009
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe 30 PiN 34 594 26 657 34594 26 657
Walutowe kontrakty forward 37 IPPwPZ - 176 - 176
Srodld pienigzne i ich 31 PIN 17871 18353 17871 18353
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 34 PZFwgZK 7200 8 839 7 200 8 839
- krétkoterninowe 1 800 1842 1 800 1842
- dltugoterminowe 5400 6997 5400 6997
Leasing finansowy 38 PZFwg/ZK 798 1438 798 1438
- krétkoterninowe 515 637 515 637
- dlugoterminowe 283 801 283 801
Zobowigzania handlowe 36 PZFwgZK 19 048 17 231 19 048 17 231
Walutowe kontrakty forward 37 WwWGpWF - - - -
Walutowe kontrakty forward 37 IPPwPZ - 11 — 11
Uzyte skroty:
WwWGpWF  — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
PiN — Pozyczki udzielone i nalezno$ci
PZTFwg/ZK — Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
IPPwPZ — Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym spélka nie dokonywata reklasyfikacji

instrumentéw finansowych.
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SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWE]
Warto$¢ godziwa definiowana jest, jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany skladnik aktywéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowiazanymi stronami.
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien bilansowy (ceny
sprzedazy 1 zakupu).
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku ustala si¢ przy wykorzystaniu technik wyceny, przy czym jako
dane wejsciowe do modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (stopy procentowe, kursy walutowe itp.).
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych zostala ustalona na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki, z jakich korzysta spotka.
Warto$¢ bilansowa z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego utrate naleznosci handlowych oraz warto§¢ bilansowa naleznosci handlowych sa zblizone do ich
wartosci godziwych z powodu ich krétkoterminowego charakteru.
Spotka wdrozyla zmiany do MSSFE 7 Iustrumenty finansowe: ujawnianie informagi, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2010 roku. Zmiany standardu wprowadzaja
dodatkowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej.
Nastepujace wyceny wartosci godziwej byly stosowane przez spotke w odniesieniu do instrumentéw finansowych na dzied 31 grudnia 2010 roku.
= ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw luz zobowiazan (Poziom1),
= dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczone do Poziomu 1, ktére sa obserwowane dla skladnika aktywow lub zobowiazan w sposéb bezposredni
(4. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach) (Poziom 2),
= dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobowiazan, ktére nie sa oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3).

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe - - - 176 - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - 176 - -
Zobowigzania finansowe - - - 11) - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - (11 - -
Warto$¢ godziwa netto - - - 165 - -

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow.
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ZARZADZANIE KAPITALEM

Celem spotki w zarzadzaniu ryzkiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci grupy do kontynuowania
dzialalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom oraz korzysci dla
innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia
jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowal strukture kapitatu, spélka moze zmienia¢ kwote
dywidend do wyplacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwigksza¢ zadluzenie lub
sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadluzenia. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj spo6tki i na
ten cel spotka chce przede wszystkim przeznaczaé $rodki budujac dlugoterminows wartosé dla
akcjonariuszy poprzez akwizycje 1 uruchamiajac nowe projekty. Istotnim celem zarzadzania
kapitalem spélki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno§¢ operacyjna spotki. Spotka zarzadza struktura kapitatows
i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. Zgodnie z praktyka
rynkowa efektywne wykorzystanie kapitalu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie
wskaznika stanowiacego stosunek zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek, zobowiazan z tytulu
leasingu finansowego do EBITDA (EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o
amortyzacjeg).

50. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu 31 grudnia 2010 rok mialy miejsce nastepujace zdarzenia, ktore nie wymagaly ujecia w
sprawozdaniu finansowym za 2010 rok:

PLANOWANE POLACZENIE SPOLEK ATREM S.A. | DOM-MAR SP. ZO.O.

W dniu 11 stycznia 2011 roku zarzady Atrem S.A. oraz spoliki zaleznej Dom-Mar sp. z o. o. podjety
uchwaly w sprawie polaczenia Atrem S.A. (Spétka Przejmujaca) i Dom-Mar sp. z o.0. (Spdtka
Przejmowana). Polaczenie spélek Atrem S.A. oraz Dom-Mar Sp. z 0.0. ma na celu uporzadkowanie
struktury w ramach Grupy Kapitalowej Atrem, obnizenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej poprzez
polaczenie segmentoéw automatyki i klimatyzacji. Planowane polaczenie umozliwi ekonomiczne
gospodarowanie zasobami ludzkimi, przede wszystkim dzieki przeplywowi wiedzy operacyjne;
pomiedzy pracownikami faczacych si¢ podmiotéw. Polaczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492
§ 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych (faczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej (Dom-Mar sp. z 0.0.) na Spotke Przejmujaca (Atrem S.A.). Poniewaz
wszystkie udzialy Spélki Przejmowanej Dom-Mar sp. z o0.0. posiada jedyny wspdlnik, ktérym jest
Atrem S.A., polaczenie przeprowadzone zostaje w trybie art. 516 § 6 w zw. z {1 oraz {5 Kodeksu
spotek handlowych, tj.:

a) bez wydania akcji Spotki Przejmujacej wspélnikom Spétki Przejmowanej,

b) bez okreslenia w planie polaczenia stosunku wymiany udzialéw Spélki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej,

¢) bez okreslenia w planie polaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w Spotce Przejmujace;j,

d) bez okreSlenia w planie polaczenia dnia, od ktérego akcje Spolki Przejmujacej wydane
wspolnikom Spoétki Przejmowanej uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujace;.

W zwiazku z polaczeniem przez przejecie spotki dzialajacej pod firmg Dom-Mar sp. z o.0. nie
przewiduje si¢ przyznania jakimkolwiek osobom szczegdlnych praw w Spélce Przejmujace;.
Wymagania dotyczace przyznania dla os6b szczegdlnie uprawnionych w Spétce Przejmowanej Dom-
Mar sp. z 0.0. na podstawie art. 511 Kodeksu spélek handlowych, szczegdlnych uprawnien w Spolce
Przejmujacej, nie majgq zastosowania, poniewaz przywileje w Spdlce Przejmowanej przystuguja
jedynemu wspolnikowi — Atrem S.A., a jednoczesnie Atrem S.A. jako Spotka Przejmujaca nie emituje
nowych akcji w zwiazku z polaczeniem spotek. W zwiazku z polaczeniem przez przejecie spétki pod
firmg Dom-Mar sp. z o.0. nie przewiduje si¢ przyznania szczegdlnych korzysci dla cztonkéw
organéw Spotki Przejmowanej i Spotki Przejmujacej, jak rowniez korzysci dla innych oséb
uczestniczacych w polaczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z §1 oraz {5 k.s.h. w ramach trybu uproszczonego nie sporzadza si¢
sprawozdania zarzadow (art. 501 k.s.h.), a planu polaczenia nie poddaje si¢ badaniu biegltego
rewidenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Atrem S.A. w dniu 2 marca 2011 roku postanowito o
polaczeniu spélki Atrem S.A. ze spétka Dom-Mar sp. z o.0. Ponadto Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie spotki Atrem S.A. dzialajac na podstawie art. 506 § 4 Kodeksu spoétek handlowych
wyrazito zgodg na Plan Polaczenia Spoétki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana.

51. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH ILAT UBIEGLYCH
NIEUJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W sprawozdaniu finansowym sp6tki za 2010 rok nie wystepuja zdarzenia dotyczace lat ubieglych.
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Kontad Sniatala Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu L

Lukasz Kalupa Cztonek Zarzadu .

Przemystaw Szmyt Cztonek Zarzadu .

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Hanna Minajew Gléwna Ksiggowa L

Zlotniki, 15 marca 2011 roku
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