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GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA KAPITALOWA ATREM

w tys. ztotych w tys. EUR

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy 96 225 94 063 22939 23 275
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (7 465) 4 366 (1 780) 1080
Zysk/strata brutto (8 675) 3652 (2 068) 904
Zysk/strata netto (7 163) 2890 (1 708) 715
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (7 163) 2890 (1 708) 715
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyine; 10 602 (13 607) 2 527 (3 367)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 400 (4 203) 95 (1 040)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 703) (2 772) (883) (686)
Przeplywy pieni¢zne netto - razem 7299 (20 582) 1740 (5 093)
Aktywa razem 102 974 117 003 25 031 26 524
Zobowigzania dtugoterminowe 9 341 13 447 2271 3048
Zobowigzania krotkoterminowe 29 144 33 687 7 084 7 637
Kapital wlasny ogétem 64 489 69 869 15676 15 839
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 64 489 69 869 15676 15 839
Kapital podstawowy 4 615 4615 1122 1046
Liczba akcji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230
Rozwadniajace potencijalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
r1'zjednac akcje zkalaj (w zl/E%il ) e ©.78) 0,31 ©.19) 0,08
Rozwodniony zysk/strata netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedna akcje zwykla (w (0,78) 0,31 (0,19) 0,08
zt/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje nalezna
akcionariusz:)gm jedno]stkj domi]nujqcej (w zt/EUR) 6,99 77 1,70 1,72
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
nalezna akcjonariuszom jednostki dominujace;j 6,99 7,57 1,70 1,72
(w zt/EUR)
WYBRANE DANE FINANSOWE ATREM S.A.

w tys. ztotych w tys. EUR

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy 53039 47 681 12 644 11798
Zysk/starta z dziatalnosci operacyjnej (5 966) 3871 (1422) 958
Zysk/strata brutto (6 4806) 3513 (1 5406) 869
Zysk/strata netto (5 340) 2778 (1273) 687
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1538 (2 412) 367 (597)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (398) (16 895) (95) (4 181)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 964) (2 103) (468) (520)
Przeplywy pieni¢zne netto - razem (824) (21 410) (196) (5 298)
Aktywa razem 76 813 84 580 18 672 19 174
Zobowigzania dtugoterminowe 4 641 7 835 1128 1776
Z.obowigzania krotkoterminowe 14 405 14 976 3502 3395
Kapital wlasny ogétem 57 767 61769 14 042 14 003
Kapital podstawowy 4615 4615 1122 1046
Liczba akcji (w tys. szt.) 9 230 9 230 9 230 9 230
Rozwadniajace potencijalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
Zysk/strata netto na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) (0,58) 0,30 0,14) 0,07
Rozwodniony zysk netto na jedng akcj¢ zwyklg
(w zl/EUR) (0,58) 0,30 (0,14) 0,07
Wartos$¢ ksiegcowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,26 6,69 1,52 1,52
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 6.26 6,69 152 152

(w z}/EUR)




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011

Driatalnosé kontynnowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 87 1377
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 96 138 92 686
Przychody ze sprzedazy 96 225 94 063
Koszt wlasny sprzedazy (90 137) (78 475)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6 088 15 588
Pozostale przychody operacyjne 787 1236
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (11 831) (12 018)
Pozostale koszty operacyjne (2 509) (440)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (7 465) 4 366
Przychody finansowe 76 376
Koszty finansowe (1 286) (1 090)
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk/strata brutto (8 675) 3652
Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 1512 (762)
Zysk/strata netto (7 163) 2 890
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk/strata netto za okres (7 163) 2 890
Prypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (7 163) 2890
Udzialowcom niekontrolujacym - -
Zysk/ strata na jednq akgje 3 dziatalnosci kontynnowane (w 34)
podstawowy z zysku/strata za okres przypadajacego akcjonariuszom (0,78) 0,31
jednostki dominujacej
rozwodniony z zysku/strata za okres przypadajacego akcjonariuszom (0,78) 0,31

jednostki dominujacej




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PEELNEGO DOCHODU

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011
Zysk/strata netto za okres (7 163) 2 890
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej - -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywdéw pienigznych - -
Zyski/straty z przeszacowania nieruchomosci - -
Zyski/straty aktuarialne z tytutu okre§lonych planéw $wiadczent _ _
emerytalnych
Udzial w dochodach jednostek stowatzyszonych - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdtem - -
Pozostate dochody ogdétem po opodatkowaniu - -
Catkowity docho6d netto za okres (7 163) 2 890
Pryypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (7 163) 2890

Udzialowcom niekontrolujacym -




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
AKTYWA
Aktywa trwale 45 434 47 923 47 719
Rzeczowe aktywa trwale 30789 32115 32 482
Nieruchomosci inwestycyjne 2 854 2 854 2838
Wartos¢ firmy z konsolidacji 1092 1092 1092
Wartosci niematerialne 2015 2156 2123
Naleznosci dlugoterminowe (kwoty zatrzymane) 697 564 620
Naleznosci dlugoterminowe (naleznosci handlowe) 940 898 906
Rozliczenia miedzyokresowe 100 185 215
Podatek odroczony 6 947 8 059 7 443
Aktywa obrotowe 57 540 101 812 69 284
Zapasy 3 064 4077 3951
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 49 778 90 729 61 897
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 695 2813 1950
Rozliczenia migdzyokresowe 946 876 1040
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2238 3317 446
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 819 — —
SUMA AKTYWOW 102 974 149 735 117 003
PASYWA
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 64 489 71 652 69 869
Kapital podstawowy 4615 4615 4615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne; 19 457 19 457 19 457
Nieruchomosci inwestycyjne 614 614 614
Platnosci w formie akcji 1 466 1 466 1 466
Zyski zatrzymane 38 337 45 500 43 717
Udziaty niekontrolujace - - -
Kapitat wlasny ogétem 64 489 71 652 69 869
Zobowigzania dfugoterminowe 9341 13 915 13 447
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2250 4 200 4740
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 17 64
Pozostale zobowigzania (kwoty zatrzymane) 462 457 468
Pozostate zobowiazania finansowe 400 400 400
Rezerwy 102 90 105
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6127 8 751 7670
Zobowigzania krotkoterminowe 29 144 64 168 33 687
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 24165 49 729 24 004
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego — — —
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3345 12 084 8 492
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 64 398 514
Rezerwy 1570 1957 617
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy - B a
Zobowigzania razem 38 485 78 083 47 134
SUMA PASYWOW 102 974 149 735 117 003




GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci operacyjne
Zysk/strata netto (7 163) 2 890
Korekty o pozycje: 17 765 (16 497)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 2192 2099
Przychody i koszty odsetkowe netto 1016 194
Koszty z tytulu platnosci w formie akcji wlasnych - 181
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 113 (52)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci 43 068 7276
Zmiana stanu zapasow 1013 586
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostalych zobowiazan (27 596) (20 4306)
Zmiana stanu rozliczent migdzyokresowych 1126 (3919
Zmiana stanu rezerw (2 999) 934
Podatek dochodowy zaptacony (174) (3 388)
Pozostate 6 28
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 602 (13 607)

Przeplywy srodkdw pieniggnych 3 dziatalnosci inwestycyine

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 893 62
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych (518) (2314
Nabycie udzialéw w jednostce zaleznej - (2 327)
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 25 376
Sptata/udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 400 (4 203)

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji - 35
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (351) (608)
Zaciagniecie pozyczek/kredytow - -
Sptata pozyczek/kredytdéw (2 311) (1629)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym - -
Odsetki zaplacone (1 041) (570)
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (3703) 2772)
Zmiana netto stanu §rodkéw pienig¢znych 7299 (20 582)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu (6 606) 14 700
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 693 (5 882)
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 1 545 6 328
Srodki pienigzne na koniec okresu 2238 446




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

.5 3, 3
g K= T 8 B 5 9 &
2 £5%738 g5 5273 g & £ 2B s &8
SZ S il s 2 PR ¢ E 2 N £
&5 25z EE 57 22 NS S S £ 883
SR 1 ¢ S5 B
o, N O = & - N o
< Z g
1 stycznia 2012 4 615 19 457 614 1466 45 500 71 652 - 71 652
Korekta btedu — - - — — _ -
1 stycznia 2012 4615 19 457 614 1466 45 500 71 652 - 71 652
Zysk netto za okres - - - - (7 163) (7 163) - (7 163)
Catkowite dochody za okres - - - - - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - - - (7 163) (7 163) - (7 163)
Emisja akeji - - - - - _ _ —
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
30 wrzeénia 2012 4 615 19 457 614 1466 38 337 64 489 - 64 489
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1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1285 42723 68 659 2295 70 954
Korekta btedu - - - - - - - -
1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1285 42723 68 659 2295 70 954
Zysk netto za okres - - - - 2890 2890 - 2 890
Calkowite dochody za okres - - - - - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - - - 2890 2 890 - 2 890
Emisja akeji 35 - - - - 35 - 35
Nabycie udzialéw w jednostce zalezne;j - - - - (432) (432) (2 295) (2727)
Potaczenie jednostek - - - - (1 404) (1 404) - (1464)
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Platno$ci w formie akeji wlasnych - — - 181 — 181 — 181
30 wrzesnia 2011 4615 19 457 614 1466 43 717 69 869 - 69 869




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

POZYCJE POZABILANSOWE GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
Nalegnosci warnnkowe
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 7121 6 872
- gwarancji bankowych i1 ubezpieczeniowych 1575 1549
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 393 110
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 651 4985
- sprawy sadowe 4502 228
Zobowiqzania warunkowe
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 34921 51095
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - 294
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 26 161 32480
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 131 176
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 7034 18 145
- sprawy sadowe 1595 -
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 42 042 57 967

Grupa Kapitalowa Atrem dokonuje wylaczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych w zakresie poreczen i gwarancji
udzielonych osobom trzecim za zobowiazania sp6tki dominujacej oraz spétek zaleznych.




GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITAL.OWE]J ATREM

NOTA1

KOSZTY WEDLEUG RODZAJOW

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2012 2011
Amortyzacja 2192 2099
Zuzycie materialow i energii 44 950 37108
Ustugi obce 30 626 28 752
Podatki i oplaty 434 540
Koszty §wiadczeni pracowniczych 22 344 22 401
Pozostale koszty rodzajowe 1951 2192
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 99 1037
Zmiana stanu produktow (628) (3 6306)
Koszty dziatalnosci operacyjnej ogoétem 101 968 90 493

NOTA 2

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

2012 2011
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 16 540
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych zapasy 1 -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 52
Najem nieruchomosci inwestycyjnych - 207
Otrzymane odszkodowania 201 223
Inne 569 214
Pozostate przychody operacyjne ogétem 787 1236

NOTA3

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Oktres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2012 2011
Darowizny 5 25
Koszty napraw powypadkowych 126 94
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 2092 235
Likwidacja srodkéw trwatych 4 46
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 113 -
Kary umowne 68 21
Inne 101 19
Pozostate koszty operacyjne ogétem 2 509 440
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NOTA 4

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

2012 2011
Przychody z tytutu odsetek bankowych 25 376
Dodatnie réznice kursowe 4 -
Odwrdécenie dyskonta 42 -
Pozostate przychody finansowe 5 -
Przychody finansowe ogétem 76 376

NOTA 5

KOSZTY FINANSOWE

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2012 2011

Odsetki od kredytéw bankowych 1026 606
Odsetki od innych zobowiazan 4 5
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 15 52
Ujemne réznice kursowe - 21
Dyskonto naleznos$ci handlowych - 173
Pozostate koszty finansowe 241 233
Koszty finansowe ogotem 1286 1090
NOTA6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Grunty 2224 2224
Budynki i budowle 21987 22 524
Urzadzenia techniczne i maszyny 2696 2770
Srodki transportu 3147 3983
Inne rzeczowe aktywa trwate 725 861
Srodki trwate w budowie 10 120
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 30 789 32482
NOTA7
WARTOSCI NIEMATERIALNE

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Oprogramowanie, licencje 1320 1631
Koszty prac rozwojowych 307 391
Koszty prac rozwojowych w toku 288 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 100 101
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych 2015 2123
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NOTA 8
ZAPASY

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Materiaty 2316 2759
Pétprodukty i produkty w toku 60 305
Produkty gotowe 311 263
Towary 2 4
Zaliczki 452 695
Odpisy aktualizujace warto$é zapasow (77) (75)
Zapasy og6tem 3064 3951
NOTA9
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Naleznosci handlowe brutto 24 278 25893
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe (2 573) (267)
Nalezno$ci handlowe netto 21705 25 626
Naleznosci z tytutu podatkéw - 153
Udzielone zaliczki 3 -
Naleznosci z tytutu kontraktéw dlugoterminowych 25 865 34 490
Pozostale naleznosci 2 205 1628
Nalezno$ci handlowe i pozostate ogétem 49 778 61 897
NOTA 10
REZERWY

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Rezerwy dtugoterminowe 102 105
Rezerwa na odprawy emetytalne 102 105
Rezerwy krotkoterminowe 1570 617
Rezerwa na premie i nagrody - -
Rezerwa na urlopy 198 33
Rezerwa na gwarancje 291 403
Rezerwa na straty na kontraktach 920 180
Rezerwa na koszty 161 1
Rezerwy ogétem 1672 722
NOTA 11

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Zobowigzania handlowe 16 057 18 415
Biezace zobowiazania podatkowe 3335 1835
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1322 1384
Zobowiazania z tytutu kontraktéw dltugoterminowych 1067 835
Otrzymane zaliczki 11 -
Pozostate zobowiazania 2373 1595
Zobowigzania handlowe i pozostate ogétem 24 165 24 064
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INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. PODSTAWOWE INFORMAC]JE O GRUPIE KAPITAY.OWE]

Grupa Kapitatowa Atrem (,,Grupa”) sktada si¢ z jednostki dominujacej Atrem S.A. (,,sp6étka dominujaca”,
»opotka”, \Emitent”) i jej spolki zaleznej.

Atrem S.A. (,,sp6tka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Atrem
sp. z 0.0. w spotke Atrem S.A., na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spotki
Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem
Maciejem Celichowskim (Rep. A nr 20378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzednia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu (Rep. A.10.634/1999) i zatrejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313.
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapila w dniu 3 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym spétki Atrem S.A. jest Sad Rejonowy Poznati - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba spétki Atrem S.A. miesci si¢ w Ztotnikach k. Poznania, przy ul. Czotgowej 4 (62-002 Suchy Las).

Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania spotki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w skiad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitalowa Atrem prowadzi dzialalno§é w nastepujacych podstawowych segmentach:
«  Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
«  Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKYAD GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowy Procentowy udzial Spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dziatalnosci 30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wikp. Elektroenergetyka 100,0% 100,0%

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadanych przez spéltke Atrem S.A. w
jednostce zaleznej jest rtéwny udziatowi Spotki w kapitale tej jednostki.

2. WEADZE SPOELKI DOMINUJACE]

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco:
Konrad Sniatala Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

F.ukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych

Przemystaw Szmyt Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2012 r. do
publikacji nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Emitenta.

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta podj¢ta uchwaly o powotlaniu Zarzadu spétki
Atrem S.A. na okres wspélnej czteroletniej kadencji. Rada Nadzorcza Emitenta uchwala nr 02/04/2012
powierzyta Panu Konradowi Sniatale funkcje Prezesa Zarzadu. Na wniosek Prezesa Zarzadu, Rada
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Nadzorcza powolala w sklad Zarzadu: Pana Marka Korytowskiego do pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu oraz Pana Lukasza Kalupe 1 Pana Przemystawa Szmyta do petnienia funkcji Czlonkéw Zarzadu.

RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢
nastgpujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hanna Krawczyniska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatala Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kuspik Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2012 r. do
publikacji nie nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Emitenta.

3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $§rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przyjete i zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 14 listopada 2012 r.

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2012 r., rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym sporzadzone za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe na dziert 30 wrzesnia 2011 1. 1 za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 r.

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakofczony 30
wrzesnia 2012 r. nie bylo badane ani nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesigcy zakofczony 30
wrzesnia 2012 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym 1 nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2011 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia
2012 r. zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Atrem za okres 9
miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2012 r. zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardn Rachunkowosci 34 Sridroczna sprawozdawezosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie
Europejskq 1 innymi obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dziennik Ustaw Nr 33/2009, poz. 259 z pézn. zm.), Grupa jest zobowigzana do publikowania wyniku
finansowego za okres 9 miesiccy zakoficzony 30 wrzesnia 2012 r., ktéry jest uznany za biezacy §rédroczny
okres sprawozdawczy.

14



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

6. NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO STANDADROW I INTERPRETAC]I

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaly wydane i obowiazuja Grupe za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2012 r.:

Standardy 1 Interpretacje zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

«  MSSF 7 (Zmieniony) - Ujawnienia - Przeniesienia aktywéw finansowych - obowiazujacy za okresy
roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja 1 nie zostaty
wczesniej zastosowane.

Standardy i Interpretacje, ktore nie sq jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska;

+ MSSF 1 (zmieniony) - Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej
dacie.

+ MSSF 9 - Instrumenty finansowe - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1
stycznia 2013 1. lub po tej dacie.

+  MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe (zastgpuje wymogi konsolidacji w MSR 27) -
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

«  MSSF 11 - Wspdlne przedsiewzigcia - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

+  MSSF 12 - Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji - obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie.

+  MSSF 13 - Wycena wedlug warto$ci godziwej - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace
si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

+  MSR 12 (zmieniony) - Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowej aktywow -
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

+ MSR 19 (zmieniony) - Swiadczenia Pracownicze - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace
si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

+  MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe) - obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie.

+  MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewzigcia (zastepuje MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych) - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace
si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

+  Zmiany do MSR 1 - Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw - obowiazujacy za
okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2012 1. lub po tej dacie.

+  Zmiany do MSR 32 - Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych - obowiazujacy za
okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

+  Zmiany do MSSF 7 - Ujawnienia - Kompensowanie aktywéw 1 zobowigzan finansowych -
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie powyzszych standardéw i interpretacji nie bedzie miato znaczacego
wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

7. SZACUNKI

Sporzadzenie skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wymaga dokonania szacunkéw i zalozen,
ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zalozenia i
szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat biezacych dzialan i zdarzeq,
rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych.

8. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za okres
9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2012 r. nie wystapily korekty bledow.
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9. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakofczony
30 wrzesnia 2012 r. zostalo sporzadzone w polskich ztotych.

Polski ztoty jest waluta funkcjonalna i walutg sprawozdawcza Grupy Kapitalowe;.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysiacach polskich zlotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigcksza dokladnoscia.

10. ZASADY KONWERSJI Z¥ OTYCH NA EUR

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujace kursy:

«  poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone po kursie 4,1138
(dla danych na dzied 30.09.2012 r.) oraz 4,4112 (dla danych na dzier 30.09.2011 t.), ktore zostaly
ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzied bilansowy,

+  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywdw pieni¢znych
zostaly przeliczone po kursie 4,1948 (dla danych za okres od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 1.) oraz
4,0413 (dla danych za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.), ktére sq Srednig arytmetyczna
kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzieni kazdego miesigca objetego
prezentowanymi danymi.

11. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zostaly zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 r.
Istotne zasady rachunkowosci przedstawiono ponizej:

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie si¢ jednostki kontrolowane przez spétke dominujaca. Uznaje sig, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy spétka dominujagca ma mozliwosé wplywania na polityke finansows 1
operacyjna podleglej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej dziatalnodci. Wyniki finansowe spétek
zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia. W stosownych przypadkach w
sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostale jednostki
Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powiazanymi
objetymi konsolidacja podlegaja pelnej eliminacji konsolidacyjnej. Udzialy niesprawujace kontroli
prezentowane sa odrebnie od kapitalu wlasnego Grupy. Udzialy niesprawujace kontroli moga byé
poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udzialu w wartosci godziwej
nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udzialow niesprawujacych kontroli obejmuje wartosé
rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosdci kapitatu jednostki w proporciji do posiadanych
udziatéw. Calkowity dochdd jest alokowany do udzialéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy, gdy
powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udzialéw. Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie
powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje kapitalowe. Wartosci ksiggowe udzialu Grupy,
jak 1 udzialéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w
strukturze udziatu. Réznica pomiedzy wartoscia, o jaka modyfikowana jest warto$¢ udziatéw mniejszosci
oraz warto$cig godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale
wlasnym Grupy. W sytuacji utraty kontroli nad jednostks zalezng zysk lub strata na zbyciu jest ustalana,
jako réznica pomiedzy (i) taczna wartoscia godziwa otrzymanej zaplaty i wartosci godziwej udziatéw
jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii) warto$cia ksicgowa aktywow (lacznie z wartoscia firmy),
zobowigzan 1 udzialéw niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki w
innych skladnikach catkowitego dochodu podlegaja reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Wartos§é
godziwa udzialéw w jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu uznawana jest za poczatkows wartosé
godziwg dla celéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39 lub poczatkowy koszt udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach.
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Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktéra spotka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca
jednostka zalezna ani udzialem we wspdlnym przedsiewzigciu spétki dominujacej. Znaczacy wplyw
oznacza zdolnos$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej,
bez samodzielnego czy wspélnego sprawowania nad nig kontroli. Wyniki finansowe, aktywa i
zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci,
za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to
ujmowana jest zgodnie z MSSE 5 Aktywa trwate prieznaczone do spriedagy i dziatalnosé zaniechana. Zgodnie z
metodg praw wlasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszona wykazuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowngq korekta o zaistniate po dacie
przejecia zmiany udzialu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty warto$ci
poszczegblnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w
tych jednostkach (w tym wszelkie udzialy diugoterminowe, ktére w zasadzie stanowia cze$¢ inwestycii
netto Grupy w jednostke stowarzyszona) ujmuje si¢ wylacznie, jesli Grupa zaciagnela wiazace
zobowiazania prawne lub zwyczajowe lub dokonala platnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.
Nadwyzke ceny nabycia nad warto$cia godziwa dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywoéw netto jednostki
stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy. Wartos§¢ firmy wlaczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrat¢ jej wartosci wycenia si¢ w ramach calej wartosci inwestycji. Jakakolwiek
nadwyzke udzialu Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywoéw, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje si¢ niezwlocznie
w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa, a jednostkg
stowarzyszona podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym do wartoéci udziatu Grupy w odpowiedniej
jednostce stowarzyszonej.

Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuja
dzialalno$¢ gospodarcza podlegajaca wspdlnej kontroli a wigc taka, w toku ktorej strategiczne decyzje
finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednoglosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych
wspélnie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalno$é w ramach
wspoélnego przedsiewziecia, udzial Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach
ponoszonych wspoélnie z pozostalymi wspolnikami przedsiewzigcia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowiazania i
koszty ponoszone bezposrednio wskutek udzialu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane sa
metoda memoriatowa. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspolnie kontrolowane aktywa oraz udzial w kosztach wspdlnego przedsiewziecia
ujmuje si¢ w chwili wystapienia prawdopodobiefistwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da si¢ je wiarygodnie wyceni¢. Wspolne
przedsigwzigcia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy maja wszyscy
wspolnicy, okredla si¢ mianem jednostek podlegajacych wspélnej kontroli. Grupa wykazuje udzialy w
takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuaciji, kiedy inwestycja zostala
sklasyfikowana, jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza si¢ ja zgodnie z MSSE 5 Aktywa
trwale przeznacgone do spriedagy orag diiatalnost ganiechana. Udzialy Grupy w aktywach, zobowigzaniach,
przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli taczy si¢ z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatow Grupy w
jednostce podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza si¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi
w Grupie w odniesieniu do wartodci firmy. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi
wspolnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje si¢ proporcjonalnie do udziatéw Grupy we
wspolnym przedsigwzigciu.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czgéci dziatalnosci rozlicza si¢ metoda nabycia. Kazdorazowo
platnos¢ przekazana w wyniku polaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej warto$ci godziwej (na
dzien dokonania zaplaty) przekazanych aktywdw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz
instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowana. Koszty bezposrednio zwiazane z polaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sq w
wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. W okreslonych przypadkach przekazana platnosé
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zawiera takze aktywa lub zobowiazania wynikajace z platnosci warunkowej, mierzonej na dzied nabycia w
warto$ci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej platnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sa
jako zmiany kosztu polaczenia jedynie, jezeli moga by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru.
Wszystkie inne zmiany rozliczane sa zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci
godziwej platnosci warunkowej zakwalifikowanej, jako element kapitalowy nie sa ujmowane. Dajace si¢
zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spelniajace
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 Polqczenia jednostek gospodarczych ujmuje si¢ w wartosci godziwej na dzieni
przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSE 3.

Warto$¢ tirmy wynikajaca z przejecia ujmuje si¢ w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako
warto$¢ kosztéw przejecia przekraczajaca udzial Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢
zidentyfikowa¢ ujetych aktywdw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udzial
Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywéw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt polaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke
ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne denominowane
w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzied. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po kursie obowigzujacym
w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane s wedlug kosztu historycznego.
Réznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

+  réznic kursowych dotyczacych aktywdw w budowie przeznaczonych do przyszlego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wlacza si¢ do kosztéw tych aktywoéw i traktuje, jako korekty kosztow
odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

«  réznic kursowych wynikajacych z transakeji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen oraz

« réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje si¢ rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowiacych cze$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicag i
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w
zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowiazania jednostek zlokalizowanych za granicq przelicza si¢ na walute
polska po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu
$redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sa bardzo
znaczne (wtedy stosuje si¢ kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe
klasyfikuje sie, jako kapital wlasny i ujmuje w kapitale rezerwowym Grupy z tytutu przeliczenia jednostek
zagranicznych. Takie réznice kursowe ujmuje si¢, jako przychéd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje
zbycie jednostki zlokalizowanej za granica. Warto$¢ firmy oraz korekty wartodci godziwej wynikajace z
nabycia jednostki zlokalizowanej za granica traktowane sa, jako skladnik aktywéw lub zobowigzan
jednostki zlokalizowanej za granica i podlegaja przeliczeniu przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w
dniu bilansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug cen nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow
trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany cze$ci sktadowych maszyn 1 urzadzeft w momencie poniesienia, jesli spetnione sq kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznodci. Czedcig
sktadows sq réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:
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Budynki i budowle 1,5 -50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 1,5-15 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostate 2-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze
warto$§¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto§¢ odzyskiwalna,
wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych te aktywa
naleza jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwoch wartosci: wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartodci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszle przeplywy pieniezne sa dyskontowane
do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwiagzanego z danym skladnikiem aktywow. W
przypadku sktadnika aktywoéw, ktory nie generuje wplywédw pieni¢znych w sposéb znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla os$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktoérego ten
skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
pozycji koszt wlasny sprzedazy.
Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z
bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usunigcia. Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania §rodka trwalego do uzytkowania. Wartos§¢
konicows, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikow aktywoéw weryfikuje si¢ 1 w razie
koniecznosci — koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.
Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwiazane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania zalicza si¢ do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sq zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia  skladnikéw majatku, pomniejszaja  warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione. Powyzsze zasady
kapitalizacji nie sq stosowane do:

« aktywéw wycenianych w wartosci godziwej oraz

+  zapasoéw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciaglym i charakteryzujacych si¢ wysoka

rotacja.

Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktére Grupa, jako wlasciciel lub leasingobiorca
w leasingu finansowym traktuje, jako zrédto przychodéw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa poczatkowo po koszcie z
uwzglednieniem kosztoéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartosci te wyceniane sa wedlug wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane
sq w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaly. Zyski i straty wynikajace ze sprzedazy,
likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie, jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy, a wartoscig bilansowa tych pozycji 1 ujmuje w rachunku zyskow i strat.
Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej platnosci, wartosci udzialéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych si¢
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zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien
przejecia. W przypadku wystapienia wartoéci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia
warto$ci godziwych poszczegdlnych skladnikéw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przegladu
nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje si¢ ja niezwlocznie w wyniku finansowym. Warto$¢ firmy ujmuje si¢
poczatkowo, jako skladnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego o
skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Dla celéw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje
si¢ na poszczegdlne osrodki Grupy generujace przeplywy pieniezne, ktore powinny odnie$¢ korzysci z
synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeplywy pieniezne, do ktérych alokuje sig
warto$¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie
przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujacego przeplywy
pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, stratg z tytulu utraty wartodci alokuje si¢ najpierw w
celu redukeji kwoty bilansowej wartodci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostalych
aktywow tego oérodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegélnych skladnikéw aktywow tej
jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym
okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nia cze§é
wartosci firmy uwzglednia sig przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Wartoséci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa Grupy, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenié 1 ktére w przysztoéci spowodujq wplyw korzysci ekonomicznych
do jednostki. Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastgpujacych warunkéow:

« z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia skladnika wartosci

niematerialnych, tak aby nadawal si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,

+ istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skladnika oraz jego uzytkowania i

sprzedazy,

«  skladnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

«  znany jest sposob, w jaki skladnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne,

« zapewnione zostana S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac

rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

.+ istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naklady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady niespelniajace wyzej
wymienionych warunkéw ujmowane sa, jako koszty w rachunku zyskéw 1 strat w dacie ich poniesienia, w
pozycji kosztéw ogdlnego zarzadu. Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki
poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane
jest, jako leasing finansowy. Wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw)
oraz wydatki zwiazane z nadaniem takich praw przez wilasciwe urzedy panistwowe, ujmowane sa, jako
wartod$ci niematerialne 1 amortyzowane w okresie umownym, w jakim Grupa moze te prawa
wykorzystywac¢. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Grupa nie
posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji warto$ci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegélnych skladnikow wartosci niematerialnych sa nastepujace:

Wartosci niematerialne amortyzowane przez okres od 2 do 20 lat.

Wieczyste uzytkowanie gruntéw amortyzowane jest przez okres 80 lat.

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata warto$ci okredlana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty warto§ci warto$ci niematerialnych,
jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej. Wartosci niematerialne
utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne. Warto$ci niematerialne
spelniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia
wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w nocie dotyczacej aktywéw trwalych do zbycia. Zyski lub
straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
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okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢
je w rachunku zyskow 1 strat. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Odzyskiwalna warto$¢ aktywow diugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujacych
na utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania
warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i
dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé¢ odzyskiwalna
jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: warto$cia godziwa
pomniejszona o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

+  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

+ instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

«  pozyczki i naleznosci,

+  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to inwestycje o okre§lonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzied bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sq wedlug zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe;
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartodcig godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo, ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) odnosi si¢ na
kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw 1 strat, jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Nabycie 1 sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzieni dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w warto$ci godziwej, obejmujacej koszty
transakgji.
Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezna strong trzecia.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje si¢ w warto$ci godziwej na dzied zawarcia kontraktu, a nast¢pnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat, chyba ze dany instrument pochodny pelni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajacego. Grupa definiuje okres§lone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia warto$ci
godziwej wykazanych aktywow 1 zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan
(zabezpieczenia  wartoéci  godziwej),  zabezpieczenia  wysoce  prawdopodobnych  transakeji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
zobowiazan (zabezpieczenia przeplywoéw pienigznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwale lub zobowiazania
dlugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesigcy 1 nie
przewiduje si¢, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciagu 12 miesiccy. Pozostale instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa obrotowe lub zobowiazania krétkoterminowe.

Wudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu
wbudowanego oraz ryzyko z nim zwiazane nie jest SciSle powiazane z charakterem umowy bazowej i
ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktorej
zmiany ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne,
jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeplywéw pienieznych lub inwestycji netto w jednostki
dzialajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
przysztych zobowiazan rozliczane sa, jako zabezpieczenia przeplywow pienigznych. Przy rozpoczeciu
powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje t¢ relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a
pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych transakeji
zabezpieczajacych. Ponadto Grupa dokumentuje efektywnosé, z jaka zastosowany instrument
zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartoSci  godziwej lub przeplywéw pienigznych  pozycii
zabezpieczanej, zardwno w chwili zaistnienia powigzania, jak 1 na biezaco w pézniejszych okresach.
Zabezpieczenia wartossi godziwej

Zmiany wartoéci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami warto$ci
godziwe] pozycji zabezpieczanej przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartoSci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajace na
zabezpieczane ryzyko ujmowane sa w pozycji rachunku zyskow i strat dotyczacej tej zabezpieczanej
pozycji. Grupa przestaje stosowal rachunkowos$¢ zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie
zabezpieczajace, instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, zakoficzony lub zrealizowany, lub
nie spelnia kryteridéw rachunkowosci zabezpieczen. Korekte wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat poczawszy od chwili, gdy
rachunkowos§¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

Zabezpieczenia preplywow pienieznych

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kurséw wymiany walut, to kontrakty walutowe typu forward.

Efektywna czg$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenie
przeplywoéw pieni¢znych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane z cz¢Scia
nieefektywna ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym. Kwoty odroczone w kapital wlasny sa
przywracane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ujmuje si¢ zabezpieczang pozycje, w tej samej
pozycji rachunku zyskéw i strat, w ktérej ujeto zabezpieczang pozycje. Jedli jednak prognozowana
zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywow lub zobowiazania, zyski i
straty odroczone uprzednio w kapitale wiasnym uwzglednia si¢ w poczatkowej wycenie kosztéw danego
skfadnika aktywéw lub zobowiazan. Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli
instrument zabezpieczajacy wygadnie, zostaje sprzedany, zakoniczony lub zrealizowany lub nie spelnia
kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytulu
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instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach pozostaja w nich do momentu, gdy transakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany
wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwlocznie do rachunku zyskéw i strat.
ZLabezpieczenia inwestygi netto w jednostkach dziatlajacych ga granicq
Zabezpieczenia takie rozlicza si¢ podobnie jak zabezpieczenia przeplywéw pienigznych. Zyski lub straty
na instrumentach zabezpieczajacych zwiazane z efektywng czeScia zabezpieczenia ujmuje si¢ w kapitale
wlasnym, jako kapital rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwiazang z nieefektywna
czg$cig zabezpieczenia ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. W momencie zbycia jednostki
dzialajacej za granica zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapital rezerwowy na przeliczenia walut
obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Zapasy
Zapasy wyceniane sa wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia, nie wyzszych od
cen sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cene¢ sprzedazy bez naleznego
podatku od towaréw i ustug, pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem
zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
Warto$¢ rozchodu zapasow ustala si¢ wedlug zasady cen $redniowazonych dla materialéw, towaréw i
wyrobéw gotowych.
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe i pozostale naleznosci wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktérych $ciagalno$é jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznodci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieniezne w kasie i w banku oraz o krétkoterminowe. Salda $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych skiada si¢ z okrelonych powyzej Srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.
Kapitat zaktadowy
Kapital zaktadowy spotki dominujacej jest wykazywany w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akgji i
wynika z zapiséw statutu Spotki i postanowien wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.
Rapital zapasowy e spriedazy akei powyse) wartosci nominalne
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwg kwot
wplaconych do Spétki przez akcjonariuszy, powyzej wartosci nominalnej wyemitowanych akeji.
Rapitaly zapasowy i rezerwowy
Kapitaly zapasowy i rezerwowy stanowia zakumulowane zyski (straty).
Pozostate kapitaty
Pozostale kapitaly obejmuja;

«  réwnowarto$¢ kosztow platnodci w formie akeji rozpoznanych zgodnie z MSSFE 2,

«  skutki przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwe;.
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa uyymowane
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych §rodkéw pienigznych, pomniejszonej
o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki 1 papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem zobowiazan wyznaczonych na pozycje zabezpieczane,
ktore wyceniane sa zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
Zobowigzania handlowe i pozostalte zobowigzania
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania s ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu.
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Rezerwy
Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania, przy czym kwoty tego zobowiazania lub termin jego
wymagalnosci nie sa pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek
kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka 1
niepewnosci zwiazanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych
przeplywow pieni¢znych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowiazania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeplywéw. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cz¢$¢ lub calosé
korzys$ci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej,
naleznos$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywoéw, jesli prawdopodobiefstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenié.
Umowy rodzace z0bowiqzania
Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowiazania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowlazania uwaza si¢ umowe zawarta przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacii
zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko$§¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.
Gwarangje
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zarzadu, co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w
okresie gwarancji.
Koszty Swiadezen pracowniczych
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane
sa w okresie, w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe §wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyplat z zysku lub premii gdy spetnione zostaly nast¢pujace warunki:
+ na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyplat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
« mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku §wiadczen z tytulu platnych nieobecnodci (rezerwa na niewykorzystane urlopy), Swiadczenia
pracownicze ujmowane s3 w zakresie kumulowanych platnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy,
ktora zwicksza uprawnienia do przysztych platnych nieobecnosci.
W przypadku niekumulowanych platnych nieobecnosci §wiadczenia ujmuje si¢ z chwila ich wystapienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (koszty $wiadczen
emerytalnych) ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych uprawnief jednostkowych, z wycena
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sa w caloscit w rachunku
zyskow 1 strat. Koszty przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotycza
$wiadczen juz nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje si¢ je metoda liniowa przez Sredni
okres, po ktérym Swiadczenia zostaja nabyte. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych ujmowane
sa, jako koszt, chyba ze stanowia koszt wytworzenia skladnikéw aktywéw. Swiadczenia z tytutu
rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie, jako zobowiazanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy
do udowodnienia sposéb:
«  rozwigzaé stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiagnieciem przez nich
wieku emerytalnego,
«  zapewni¢ §wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy.
Ponadto Grupa ujmuje zobowiazania 1 koszty z tytulu premii i nagréod. Grupa ujmuje tego rodzaju
rezerwe, jezeli podlega obowiazkowi wynikajacemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzila
zwyczajowo oczekiwany obowiazek.
Rezerwy na straty 2 tytutu realizowanych umaow diugoterminowych
Rezerwy na straty z tytulu uméw dlugoterminowych tworzy sig, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz
taczne koszty umowy przewyzszajg laczne przychody z tytulu realizacji umowy. Przewidywana strate
ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. Wysoko§¢ straty ustala si¢ niezaleznie od faktu
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rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajacych z umowy, wysokosci
przewidywanych zyskow z tytulu umow, ktére nie sg pojedynczymi umowami.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzied rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartodci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w spos6b
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw
leasingu finansowego sq amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania
§rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje
zasadniczo cale ryzyko i1 wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do
umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa, jako koszty
w rachunku zyskéw 1 strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ckonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej:

Sprzedaz towardw i produktdw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i
produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody z tytulu realizacji instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pieniezne korygujq
warto$§¢ przychoddw ze sprzedazy towarow i produktow.

Swiadezenie nstug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest, jako stosunek
kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku
kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sa
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

Odisetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartodci bilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.
Przychody 3 tytutu wynagnu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowsa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dotacgje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwej. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana, jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowadé. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywéw, wowczas jej warto§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przyszlych
okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscia podatkows aktywéw 1 pasywéw a ich wartoscia bilansows wykazana w

25



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych, z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w
wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw  badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspodlnych przedsiewzicciach, z wyjatkiem sytuaciji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przej$ciowe nie ulegng odwréceniu. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty, z wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z
tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego
ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcji niestanowigcej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach, skladnik
aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwréceniu i
osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych. Wartos§¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgdciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na
dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy. Podatek
dochodowy dotyczacy pozycji yymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest uymowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Zysk/strata netto na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poptzez podzielenie zysku/straty netto za
dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sig: znaczacych akcjonariuszy,
spotki zalezne i stowarzyszone, czlonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych spétek wechodzacych w sktad
Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.
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12. SEGMENTY DZIAYALNOSCI GRUPY KAPITAL.OWE]

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupa Kapitatlowa Atrem wykazuje zgodnie z MSSF 8.

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i
$wiadczone ustugi.

W Grupie Kapitalowej Atrem istnieja nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment automatyki i klimatyzacji - zajmuje si¢ §wiadczeniem uslug inzynieryjnych z zakresu aparatury
kontrolno-pomiarowej, automatyki przemystowej, teletechniki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii
i informatyki oraz §wiadczy ustugi z zakresu instalacji klimatyzacyjnych (w tym kogeneracji i trigeneraciji),
wentylacji 1 ogrzewania.

Segment elektroenergetyczny - oferuje ustugi z zakresu instalacji niskich, §rednich i wysokich napie¢ dla
klientéw z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowe;.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.

Wynik segmentu odzwierciedla kalkulacje wynikéw dziatalnosci segmentu zweryfikowana przez Zarzad
(bedacy gtéwnym decydentem w sprawach operacyjnych).

Kalkulacja ta rézni si¢ od kwot przedstawionych w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF w
nastepujacych obszarach:

«  Prgychody finansowe — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ przychodéw z odsetek od
§rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych, gdyz nie wynikaja one z podstawowej
dzialalnosci zadnego z prezentowanych segmentow,

«  Kosgty finansowe — koszty finansowe (w tym korekty zwigzane z dyskontowaniem rezerw) nie sa
uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

«  Utrata wartosci aktywdw — odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych, w
tym wartosci firmy nie sa uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu, jezeli nie wchodza one w
zakres dziatalno$ci kontynuowanej 1 nie oczekuje sig, ze moga wystapi¢ ponownie,

o Wylaczgenie gysku 3 transakgi miedgy segmentami — przy ustalaniu wyniku segmentu uwzglednia si¢
skutki transakcji dokonanych miedzy segmentami (to znaczy nie dokonuje si¢ wylaczed z tytutu
transakcji migdzy segmentami).

Z wyjatkiem wylaczenia przychodéw z transakcji dokonywanych pomiedzy segmentami, nie ma réznicy
miedzy przychodami segmentéw ogdtem i przychodami skonsolidowanymi.

7 aktywow segmentu wylaczono aktywa z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego oraz
warto$¢ firmy uznajac, iz aktywa te maja charakter ogélno-korporacyjny i w zwigzku z tym nie nalezy ich
przypisywac do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych.

Zobowigzania segmentu nie zawieraja podatku odroczonego, zobowigzan z tytulu podatkéw, kredytow
bankowych i leasingu finansowego, poniewaz te zobowiazania zarzadzane sq na poziomie Grupy.
Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dzialalno$ci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

Wszystkie przychody i zyski operacyjne segmentéw Grupy pochodza ze sprzedazy na terenie Polski.
Wszystkie aktywa segmentéw Grupy sa zlokalizowane w Polsce. W konsekwencji nie przedstawiono
danych w ujeciu geograficznym.

Naklady inwestycyjne segmentu stanowia laczne naklady na rzeczowe aktywa trwale 1 wartosci
niematerialne, ktére maja by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.
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PRZYCHODY I ZYSKI SEGMENTOW

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione przychody i zyski poszczegélnych segmentéw operacyjnych
Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia odpowiednio 2012 .1 2011 r.

Okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 1.

Automatyka i

Kli . Elektroenergetyka Razem
matyzacja
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 53 039 44 596 97 635
Sprzedaz miedzy segmentami (995) (415) (1 410)
Przychody wykazane w rachunku zyskow i strat 52 044 44 181 96 225
Wynik segmentu (5 966) (1495) (7 461)
Przychody finansowe 76
Koszty finansowe (1 2806)
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami 4
Zysk brutto (8 675)
Okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
iﬁfﬁgﬁz}é;l Elektroenergetyka Razem

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 47 681 47 351 95 032
Sprzedaz migdzy segmentami (398) (571) (969)
Przychody wykazane w rachunku zyskéw i strat 47 283 46 780 94 063
Wynik segmentu 387 523 4394
Przychody finansowe 376
Koszty finansowe (1 090)
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (28)
Zysk brutto 3652
AKTYWA OPERACYJNE SEGMENTOW

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Automatyka i klimatyzacja 49 265 55395
Elektroenergetyka 44 974 50 970
Aktywa segmentow 94 239 106 365
Podatek odroczony 6 947 7 443
Wartos¢ firmy 1092 1092
Podatki biezace 696 2103
Dziatalnos¢ zaniechana - —
Aktywa skonsolidowane razem 102 974 117 003
ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE SEGMENTOW

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Automatyka i klimatyzacja 11 267 9135
Elektroenergetyka 12 097 14 685
Zobowigzania operacyjne segmentow 23 364 23 820
Podatek odroczony 6127 7670
Podatki biezace 3335 1835
Leasing finansowy 64 577
Kredyty i pozyczki 5595 13232
Zobowigzania operacyjne skonsolidowane razem 38 485 47 134
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NAKYADY INWESTYCYJNE I AMORTYZACJA

2012 2012 2011 2011
Automatyka i ! Automatyka i
Klimatyzacja Elektroenergetyka Klimatyzaca Elektroenergetyka
Naklady inwestycyjne 437 2121 961 1470
Amortyzacja 1431 761 1404 695

INFORMAC]JE O WIODACYCH KLIENTACH

Przychody od Grupy Kapitalowej PGNIG w kwocie 15.778 tys. zt zostaly wykazane na sprzedazy przez
segment automatyki i klimatyzacji (14.764 tys. z1) oraz elektroenergetyki (1.014 tys. zl) w okresie 9
miesi¢cy zakofczonym 30 wrzesnia 2012 r.

Przychody od Grupy PBG w kwocie 13.939 tys. zt zostaly wykazane na sprzedazy przez segmenty
automatyki i klimatyzacji (3.033 tys. zl) oraz elektroenergetyki (10.906 tys. zl) w okresie 9 miesigcy
zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 r.

Przychody od spo6tki Hochtief Polska S.A. w kwocie 11.422 tys. zt zostaly wykazane na sprzedazy przez
segment automatyki i klimatyzacji w okresie 9 miesi¢cy zakoficzonym 30 wrzes$nia 2012 r.
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13. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE] GRUPY
KAPITAY.OWE]

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie 01.01-30.09.2012 % przychodéw  01.01-30.09.2011 % przychodéw
Przychody ze sprzedazy 96 225 100,0% 94 063 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 90 137 93,7% 78 475 83,4%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6 088 6,3% 15 588 16,6%
Pozostale przychody operacyjne 787 0,8% 1236 1,3%
Koszty ogélnego zarzadu 11 831 12,3% 12018 12,8%
Pozostale koszty operacyjne 2509 2,6% 440 0,5%
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (7 465) (7,7%) 4 366 4,6%
Przychody finansowe 76 0,1% 376 0,4%
Koszty finansowe 1286 (1,3%) 1090 1,2%
Zysk/strata brutto (8 675) (9,0%) 3652 3,9%
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego 1512 1,6% 762 0,8%
Zysk/strata netto (7 163) (7,4%) 2890 3,1%
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (7 163) (7,4%) 2 890 3,1%
Udzialowcom niekontrolujacym - _ _

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 r. Grupa Atrem uzyskata skonsolidowane przychody
ze sprzedazy w wysokosci 96.225 tys. zt, co stanowi wzrost o 2,3% w poréwnaniu do przychodéw
uzyskanych w tym samym okresie 2011 .

Do najistotniejszych zrédel przychodéw z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Atrem w okresie 9 miesigcy
zakoniczonym 30 wrzes$nia 2012 r. nalezaly nastepujace kontrakty budowlane:

«  kontrakt pod nazwa ,,Prace elektroenergetyczne orag system rogdziatu i dystrybuci energii elektryczne w
ramach Inwestygi pn. Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice etap 3,5 mild nm3 pod etap 1,2 mid
nm3’ zawarty ze spotka PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie - zrealizowane przychody: 12.007
tys. z! netto,

«  kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie instalagi elektrycznych wewnetrinych, w  ramach zadania  pn.:
wLaprojektowanie (1w akresie projektu wykonawezego) oray wykonanie roxbudowy i modernizagi budynkn
terminala pasazerskiego Portu Lotniczego Pognan - Lawica” zawarty ze spotka Hochtief Polska S.A. z
siedziba w Warszawie, Oddzial Poznan - zrealizowane przychody: 10.502 tys. zt netto,

«  kontrakt pod nazwa ,,Budowa trasy tramwajowej os. Lecha - Franowo w Poznaniu ¢z, elektroenergetyczna i
budowlana” zawarty z ZUE S.A. z siedziba w Krakowie - zrealizowane przychody: 7.549 tys. zt
netto,

«  kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie robit uzupetniajacych wiazanych g adaptaga i priebudowa priestrieni
Stadionn Migjskiego w Pognanin przy ul. Bulgarskie na pomiesiizenia o funkei komercyjnej, ustugowes i
gastronomicinel 1w akresie: instalagii elektrycznych, stagi transformatorowej tymezasowel dla UEFA CLUB
wrag 3 liniq Zasilajacq w ramach Zadania pn: ,,Wykonanie robot ugmpelniajacych rozbudowy Stadionn
Miejskiego w Poznaniu prgy ul. Bulgarskiej 17 dla potrzeb Euro 20127 zawarty ze spotka Hydrobudowa
Polska S.A. z siedziba w Wysogotowie - zrealizowane przychody: 6.859 tys. zt netto,

kontrakt po nazwa ,,Budowa rozdzielni 15 kU w stagi 110/6 &V Harcerska wraz 3 opracowanien
dokumentagi techniczno-prawnej, Opole” zawarty ze spolka Tauron Dystrybucja S.A. z siedzibg w
Krakowie - zrealizowane przychody: 5.777 tys. zt netto.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 r. wyniost 6.088 tys. zi,
natomiast w roku poprzednim w tym samym okresie osiagnal warto§¢ 15.588 tys. zt. Rentowno$¢ brutto
ze sprzedazy za trzy kwartaly 2012 r. wyniosla zatem 6,3%, a w tym samym okresie roku ubieglego
wskaznik ten wyniost 16,6%. Do spadku zysku brutto przyczynil si¢ znaczacy wzrost kosztow wiasnych
sprzedazy, ktore wyniosty 90.137 tys. zt, wobec 78.475 tys. zt przed rokiem. Koszty wlasne sprzedazy
zostaly ponadto obciazone stratami na dwoéch nierentownych kontraktach.

W okresie 9 miesiccy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 r. Grupa odnotowala strate z dzialalno$ci
operacyjnej w wysokosci 7.465 tys. zl, natomiast po trzech kwartalach 2011 r. zysk z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 4.366 tys. zl. Przyczyna poniesionej straty z dzialalnosci operacyjnej byl spadek
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zysku brutto ze sprzedazy przy nieznacznie zmniejszonych kosztach ogélnego zarzadu. Wynik z
dzialalno$ci operacyjnej zostal takze obciazony odpisem aktualizujacym naleznosci handlowe w wysokosci
2.092 tys. zl, ktory byl spowodowany glownie naleznos$ciami niesciggalnymi, bedacymi rezultatem
upadlosci duzych grup budowlanych.

Okres 9 miesi¢cy zakoficzony 30 wrzesnia 2012 r. Grupa zamknela stratg brutto w wysokosci 8.675 tys. zi,
natomiast ten sam okres roku poprzedniego zamknela zyskiem brutto w kwocie 3.652 tys. zL. Wplyw na
wygenerowang strat¢ brutto miala strata netto z dziatalnosci finansowej w kwocie 1.210 tys. zI, podczas,
gdy w tym samym okresie roku ubieglego strata z dzialalnosci finansowej netto wyniosta 714 tys. zl.
Przychody finansowe w okresie trzech kwartatéw 2012 r. wyniosly 76 tys. 2zt (wobec 376 tys. zt w tym
samym okresie roku ubiegtego rokiem), a koszty finansowe wyniosty 1.286 tys. zt (wobec 1.090 tys. zt w
tym samym okresie roku ubieglego). Pogorszenie wyniku na dzialalno$ci finansowej wigze si¢ z zatorami
platniczymi w polskim sektorze budowlanym. Ze wzgledu na opdznione platnosci od czedci
kontrahentéw Grupa Atrem zmuszona byla zwigckszy¢ finansowanie dtugiem, co wplyneto na zwickszenie
kosztéw finansowych.

Obciazenie wyniku z tytutu podatku dochodowego za 9 miesiecy 2012 r. wyniosto 1.512 tys. zt. Kwota ta
sktada si¢ z czedci odroczonej podatku, podatek biezacy nie wystapit.

Strata netto przypisana akcjonariuszom Atrem S.A. za trzy kwartaly 2012 r. wyniosta 7.163 tys. zi,
podczas, gdy za analogiczny okres 2011 r. odnotowano zysk netto przypisany akcjonariuszom Atrem S.A.
w kwocie 2.890 tys. zl.

SKONSOLIDOWANE AKTYWA

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011 Dynamika
Aktywa trwafe 45 434 44,1% 47 719 40,8% (4,8%)
Rzeczowe aktywa trwale 30 789 29,9% 32482 27,8% (5,2%)
Nieruchomosci inwestycyjne 2854 2,8% 2838 2,4% 0,6%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 1092 1,1% 1092 0,9% -
Wartosci niematerialne 2015 2,0% 2123 1,8% (5,1%)
Naleznosci dlugoterminowe 1637 1,6% 1526 1,3% 7,3%
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 100 0,1% 215 0,2% (53,5%)
Podatek odroczony 6 947 6,7% 7 443 6,4% 6,7%
Aktywa obtotowe 57 540 55,9% 69 284 59,2% (17,0%)
Zapasy 3064 3,0% 3951 3,4% (22,5%)
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 49 778 48,3% 61 897 52,9% (19,6%)
Podatek dochodowy 695 0,7% 1950 1,7% (64,4%)
Rozliczenia miedzyokresowe 946 0,9% 1040 0,9% (9,0%)
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 2238 2,2% 446 0,4% 401,8%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 819 0,8% — — 100,0%
SUMA AKTYWOW 102 794 100,0% 117 003 100,0% (12,0%)

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Atrem wyniosta na dzien 30 wrze$nia 2012 r.: 102.794 tys. zt (spadek
0 12,0% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 wrzesnia 2011 r.).

Warto$¢ aktywow trwatych Grupy Kapitalowej Atrem na dzien 30 wrzesnia 2012 r. ksztaltowala si¢ na
poziomie 45.434 tys. z1, natomiast w analogicznym okresie 2011 r. osiagnely one poziom 47.719 tys. zt.
Aktywa trwale na koniec trzeciego kwartatu 2012 r. stanowily 44,1% ogdlnej sumy aktywéw, ich udzial w
aktywach ogdlem wzrést o 3,3 punktu procentowego w poréwnaniu do tego samego okresu roku
ubiegtego.

Aktywa obrotowe na koniec trzeciego kwartatu 2012 r. stanowily 55,9% ogoélnej sumy aktywéw, ich
poziom ksztaltowal si¢ na poziomie 57.540 tys. zt. Najwigksza pozycje w aktywach obrotowych stanowity
naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci, ktore stanowity 48,3% aktywow ogdlem.
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SKONSOLIDOWANE ZOBOWIAZANIA I KAPITAY. WEASNY

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011 Dynamika

Kapital wlasny akcjonariuszy jedn. domin. 64 489 62,6% 69 869 59,7% (7,7%)
Kapital podstawowy 4 615 4.5% 4615 3,9% —
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 18,9% 19 457 16,6% -
Nieruchomosci inwestycyjne 614 0,6% 614 0,5% -
Platnosci w formie akcji 1466 1,4% 1466 1,3% -
Zyski zatrzymane 38 337 37,2% 43717 37,4% (12,3%)
Udziaty niekontrolujace - - - - -
Kapital wtasny ogotem 64 489 62,6% 69 869 59,7% (7,7%)
Zobowiazania 38 485 37,4% 47 134 40,3% (18,4%)
Zobowiazania dlugoterminowe 9 341 9,1% 13 447 11,5% (30,5%)
Zobowiazania krétkoterminowe 29 144 28,3% 33 687 28,8% (13,5%)
SUMA PASYWOW 102 974 100,0% 117 003 100,0% (12,0%)

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniost
04.489 tys. zt (spadek o 7,7% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 wrzesnia 2011 r.).
Zobowiazania na dzien 30 wrzednia 2012 r. uksztaltowaly si¢ na poziomie 38.485 tys. zt (spadek o 18,4%
w stosunku do danych poréwnywalnych na koniec trzeciego kwartatu 2011 r.).

W strukturze kapitatu wlasnego najwicksza pozycja byly zyski zatrzymane stanowiace 37,2% pasywow
ogdlem.

W zobowiazaniach najwicksza pozycje stanowily zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowily 28,3%
pasywow ogdlem.

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Wyszczegdlnienie 01.01-30.09.12 01.01-30.09.11
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 10 602 (13 607)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej 400 (4 203)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (3703 (2772
Przeplywy pieni¢zne netto 7299 (20 582)
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 2238 446

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa dysponowata §rodkami pieni¢znymi w wysokosci 2.238 tys. z1, na
ktore skladaly si¢ gotéwka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki bankowe).

Niewykorzystany limit w dostepnej linii kredytowej dla Grupy wynidst na dzien 30 wrzesnia 2012 r.:
26.988 tys. zt.

14. ANALIZA WSKAZNIKOWA

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez Grupe do réznych kategorii
ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybko$ci zwrotu majatku i kapitalu wlasnego.
Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania w przedsiebiorstwie, obrazuja zdolnosci do
tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wilasne.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 01.01-30.09.12  01.01-30.09.11

Zysk/strata brutto ze sprzedazy/

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy . 6,3% 16,6%
’ przychody ze sprzedazy
Rentownoéé EBITDA (zysk/strata z d:malalnoscl operacyjnej ph.ls (5,5%) 6.9%
amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
Rentownosé operacyjna zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej / (7.8%) 4.6%
’ przychody ze sprzedazy
Rentownosé brutto zysk brutto/ (9,0%) 3,9%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto. jedn. dominujacej ZySk/St.mt? netto akcjonariuszy jedn. . (7,4%) 3,1%
dominujacej/przychody ze sprzedazy
. zysk netto Grupy / o 0
Rentowno$¢ netto Grupy przychody ze sprzedazy (7,4%) 3,1%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego zysk(strata netto akc} onariuszy .]edn. dom}nu.]stcc] / (10,0%) 4,3%
kapitaly wlasne akcjonariuszy jedn. dominujacej
Rentownos¢ majatku zysk/strata netto Grupy/ (7,0%) 2,5%

aktywa ogdlem
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Warto$¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2012 r.,
w poréwnaniu tego samego okresu 2011 r. zmniejszyla si¢ o 10,3 p.p. 1 osiagnela warto$é 6,3%.
Zmniejszeniu w poréownaniu do trzech kwartatow 2011 r. ulegly réwniez wartodci pozostatych
wskaznikéw rentownosci.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawno$¢ dzialania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w  istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy, naleznosci i
aktywa ogoélem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa 30.09.2012 30.09.2011

przychody ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku , 0,93 0,80
aktywa ogdtem

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwaltych przychody ze sprzedazy/ 3,1 2,9
’ rzeczowe aktywa trwale

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach (naleznosci handlowe ,270)/ 61 74
przychody ze sprzedazy

, ok

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy*270)/ . 9 14
koszty wlasne sprzedazy

Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach (zobowiazania handlowe*270)/ 48 63

koszty wlasne sprzedazy

Wskaznik zdolnosci majatku Grupy Kapitalowej do generowania przychodéw w trzecim kwartale 2012 r.
wyniosta 0,93. Jedna zlotéwka majatku Grupy Kapitalowej generowala przecictnie sprzedaz na poziomie
0,93 z1.

Wartos¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwalych na dzient 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 3,1 co
oznaczato, ze jedna ztotéwka rzeczowego majatku Grupy Kapitalowej generowata przecigtnie sprzedaz na
poziomie 3,1 zt.

Warto$¢ wskaznika rotaciji naleznosci w okresie trzech kwartaléw 2012 r. wyniosta 61 dni (o 13 dni krécej
niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegltego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zapasow w okresie trzech 2012 r. wyniosta 9 dni (o 5 dni krécej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zobowigzan w okresie trzech 2012 r. wyniosta 48 dni (o 15 dni krécej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

WSKAZNIKI ZADE.UZENIA/FINANSOWANIA
Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania Grupy Kapitalowej. Ich analiza umozliwia ocene
polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci Grupy Kapitalowej do terminowej splaty zobowiazan.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.09.2012 30.09.2011
T L zobowiazania krétko i dlugoterminowe/
Wspélczynnik zadluzenia aktywa 037 0,40
. . . kapital wlasny Grupy/zobowiazania
Pokrycie zadluzenia kapitatem wlasnym kedtko i dlugoterminowe 168 148
- - , . kapitat wlasny Grupy/
Stopien pokrycia aktywéw trwalych kapitatem wiasnym aktywa trwale 1,42 1,46
Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wiasny G/rupy/p asywa 0,63 0,60
ogodtem

Wartos¢ wskaznika zadtuzenia na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 37% 1 spadta o 3 punkty procentowe
w poréwnaniu ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

Warto§¢ wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wlasnym na dzied 30 wrze$nia 2012 r. wyniosta 1,68 co
oznaczalo, ze kapital wlasny pokrywal 168% kapitatéw obcych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym utrzymywal si¢ na poziomie powyzej jednosci i
na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wynidst 1,42.

Trwalo$¢ struktury finansowania okresla bezpieczenstwo w zakresie finansowania dziatalnos$ci Grupy
Kapitalowej. Warto§¢ omawianego wskaznika na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 0,63.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]

Plynnos¢ finansowa to zdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gléwnym zadaniem
operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej mierza zdolno$¢ do
wywigzywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzan.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.09.2012 30.09.2011

(aktywa obrotowe-rozl. migdzyokres.)/

Wskaznik plynnosci biezacej . o 1,9 2,0
zobowiazania krotkoterm.
L. SRRy (aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
Wskaznik plynnosei szybkicj miedzyokres.)/zobowiazania krétkoterm. 18 19
Pokrycie zobowiazafi nalezno$ciami naleznosci handlowe/zobowiazania 1,35 1,39
’ handlowe
. . aktywa obrotowe-zobowiazania
Kapital obrotowy netto (w tys. z1) Krotkoterm. 28 396 35597
Udzial kapitatu pracujacego w catosci aktywow kapital obrotowy netto 27,6% 30,4%

/aktywa ogdlem

Na dzient 30 wrzesnia 2012 r. wskaznik plynnosci biezacej uksztaltowal si¢ na poziomie 1,9 natomiast
wskaznik plynnosci szybkiej na poziomie 1,8.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. warto§¢ naleznosci z tytulu dostaw i uslug stanowita 135,0% warto$ci
zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej przewyzszaly biezace zobowiazania.
Efektem tego jest dodatnia warto$¢ kapitalu obrotowego netto, ktéry na dzien 30 wrzednia 2012 r.
osiagnat poziom 28.396 tys. zi.

Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywéw Grupy Kapitatowej wyniést 27,6%.

15. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I ZDOLNOSC WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN

Spétki Grupy utrzymujq linie kredytowe w réznych bankach, co pozwala na dywersyfikacja zrédet
finansowania.
Kwota limitéw bankowych dotyczacych kredytow w rachunku biezacym przyznanych Grupie Kapitatowej
Atrem przeznaczonych na finansowanie dzialalno$ci biezacej na 30 wrzesnia 2012 r. wyniosla 28.533 tys.
zt, z czego wykorzystano 1.545 tys. zt.
Faczna kwota na limity dotyczace gwarancji bankowych 1 ubezpieczeniowych dla Grupy Kapitatowej
Atrem na 30 wrzes$nia 2012 r. wyniosta 44.050 tys. z1, z czego wykorzystano 26.338 tys. z1.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

+  siegajace do 5 lat realizacje kontraktéw przy rocznych okresach limitow kredytowych,

+  ryzyko zmian kurséw walut i zmian stép procentowych,

«  pogorszenie wskaznikow finansowych ujetych w umowach bankowych,

+  zatory platnicze wystgpujace w branzy budowlane;j.
W obecnej sytuacji Zarzad nie widzi wigkszego zagrozenia zmniejszenia dostgpnosci limitéw bankowych i
ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujace zagrozenia:

« dywersyfikacja zasobéw finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy

brokerskie,
+  biezace kontakty z przedstawicielami instytucji finansowych 1 informowanie o aktualnej sytuacji
finansowej spétek Grupy Kapitatowej Atrem na tle sytuacji rynkowej,
+  staly monitoring wykorzystania zasobéw Grupy Kapitalowej Atrem,
+  stosowanie procedur zgodnie z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzadzania.
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16. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

Pierwsze trzy kwartaty 2012 r. uplynely w polskiej gospodarce pod znakiem pogarszania si¢ juz i tak
niesprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych. Na skalg spowolnienia wplywala niepewno$¢ na
globalnych rynkach, zwlaszcza trudna sytuacja krajow strefy euro. W drugim kwartale 2012 r. (ostatnie
dostepne dane) dynamika wzrostu polskiego PKB spadla do 2,3% z 4,1% rok wczesniej. W obliczu
panujacej w gospodarce niepewnosci zamawiajacy, zaréwno w sektorze prywatnym jak i publicznym
ograniczaja skale realizowanych inwestycji. Mniejsza liczba inwestycji przeklada si¢ na zaostrzona
konkurencje firm wykonawczych czego efektem jest presja na marze.

Pogorszenie sytuacji w branzy budowlanej nie pozostaje bez wplywu na firmy pracujace dla tego sektora.
Z danych Euler Hermes wynika, Zze w pierwszych dziewigciu miesigcach 2012 r. odnotowano 681
upadloéci polskich przedsi¢biorstw, wobec 571 w analogicznym okresie ubieglego roku. Z kolei w samym
pazdzierniku liczba upadltosci siegneta 93 z czego 33 firmy pochodzily z sektora budowlanego, byl to
najgorszy dla branzy pod wzgledem liczby upadtosci miesiac od 2003 r.

Trudne otoczenie znalazto odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Atrem. W pierwszych trzech
kwartatach 2012 r. Grupa Kapitalowa osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 96.225 tys. zl
(wzrost o 2,30% w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.). Zysk brutto ze sprzedazy wynidst w
omawianym okresie 6.088 tys. zt (spadek o 60,94% wobec pierwszych 9 miesiecy 2011 r.). Do spadku
zysku brutto ze sprzedazy przyczynil si¢ wzrost kosztéw wiasnych sprzedazy, ktére wyniosty 90.137 tys.
zt, wobec 78.475 tys. zt przed rokiem. Dzialalno$¢ operacyjna przyniosta strate 7.465 tys. zt, wobec 4.366
tys. zt zysku w pierwszych trzech kwartatach 2011 r.

Gléwna przyczyna poniesionej straty jest istotny spadek zysku brutto ze sprzedazy przy niewielkim
spadku kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére wyniosty 11.831 tys. zl, wobec 12.018 tys. zt przed rokiem.
Wynik z dzialalnosci operacyjnej zostal dodatkowo obcigzony odpisami aktualizujacymi nalezno$ci
handlowe w wysokosci 2.092 tys. zl, ktore byt spowodowane naleznosciami nie§ciagalnymi zwigzanymi z
upadlosdciami duzych grup budowlanych.

Strata brutto za okres trzech kwartaléw 2012 r. wyniosta 8.675 tys. zt, wobec 3.652 tys. zt zysku brutto
przed rokiem. Niekorzystnie na wyniku brutto odbily si¢ gorsze wyniki z dziatalnosci finansowe;.
Przychody finansowe spadly do 76 tys. zt (wobec 3706 tys. zt przed rokiem), a koszty finansowe wzrosty
do 1.286 tys. zI (wobec 1.090 tys. zt przed rokiem). Pierwsze dziewig¢ miesigcy 2012 r. Grupa Atrem
zakonczyla strata netto w wysokosci 7.163 tys. zl, wobec zysku netto 2.890 tys. zt osiggnictego przed
rokiem.

Wobec kryzysu na polskim rynku budowlanym i klopotéw czesci generalnych wykonawcdw, w tym
zleceniodawcéw Grupy Atrem, w ciggu ostatnich miesiecy Zarzad prowadzi dziatania zmierzajace do
uzyskania bezposrednich platnosci od czedci inwestoréw za wykonane prace (w zdecydowanej wigkszosci
pozytywnie juz zakoniczone). Dodatkowo, w przypadku cze¢dci kontraktow realizowanych przez spétki z
Grupy Atrem na rzecz podmiotow, ktérych upadlo$é zostala ogloszona, zawarte zostaly umowy cesji
praw 1 obowiazkdéw na podmioty, ktérych sytuacja plynnosciowa nie jest zagrozona.

Dziatania podjete przez Zarzad przetozyly si¢ na poprawe ptynnosci Grupy Atrem. Naleznosci handlowe
spadly do poziomu 49.778 tys. zt wobec 61.897 tys. zl rok wczesniej 1 69.917 tys. zI na koniec drugiego
kwartatu. Uzyskane §rodki pozwolily znaczaco zmniejszy¢ poziom zadluzenia, warto§¢ kredytow 1
pozyczek na koniec trzeciego kwartalu 2012 r. spadta do 5.595 tys. zt z 13.232 tys. zl przed rokiem i
21.456 tys. zl na koniec drugiego kwartalu 2012 r. Zmniejszenie poziomu zadluzenia powinno
doprowadzi¢ do spadku kosztéw finansowych w kolejnych kwartatach.

Zarzad prowadzi dziatania zmierzajace do dostosowania skali dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej do
zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku. Elementem dzialan restrukturyzacyjnych jest m.in. dostosowanie
obecnej polityki kadrowej czy zarzadzania flota samochodowa do obecnego potencjatu Grupy, a takze
rynku dziatalno$ci. Podejmowane dzialania powinny przyczyni¢ si¢ do znacznego obnizenia kosztow
ogolnego zarzadu w kolejnych kwartatach.

Obecnie w portfelu zamowien znajduja si¢ kontrakty o tacznej wartosci 204 mln zl, z czego 114 min
przypada na Atrem, a 90 mln na Contrast. Grupa Atrem posiada obecnie do realizacji na przyszty rok
kontrakty o wartosci 54 mln zl. Przed rokiem bylo to 75 mln zl. W ocenie Zarzadu znajdujace si¢ w
portfelu kontrakty pozwola na poprawe rentownosci brutto ze sprzedazy, a przy planowanym obnizeniu
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kosztéw ogdlnego zarzadu, w perspektywie kilku kwartatow powinny przynies¢ pozytywne efekty w 2013
roku.

Grupa nadal intensywnie ofertuje i bierze udzial w przetargach; obecnie Grupa wykonuje 180 kontraktow
o $redniej jednostkowej wartosci 1,5 mln zt. Rok wezesniej bylo to odpowiednio ok. 224 kontrakty i 1,3
mln z1.

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzednia 2012 r. Grupa przeznaczyla kwote 2.225 tys. zt na zakup
rzeczowych aktywow trwatych oraz kwote 334 tys. zI na zakup warto$ci niematerialnych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzednia 2012 r. Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych
warto$§¢ rzeczowych aktywdw trwalych i wartodci niematerialnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. nie wystgpily istotne zobowiazania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

18. AKTYWA TRWALE ZAKWALIFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 5 (MSSF 5) aktywa trwale
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w odrebnych pozycjach w ramach aktywéw obrotowych. Do grupy tej zalicza si¢ skladniki aktywow
trwalych, jezeli ich warto$¢ bilansowa odzyskana zostanie przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez ich wykorzystanie. Wycena sktadnika aktywéw trwatych zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy nastepuje w kwocie nizszej z dwdch - jego wartosci bilansowej 1 warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa trwale zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzied 30 wrzesnia 2012 r. obejmuja
$rodki transportu w kwocie 819 tys. zl. Sprzedazy aktywow dokonano w pazdzierniku 2012 r.

19. BIEZACY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Obciazenie wyniku finansowego Grupy z tytulu podatku dochodowego za okresy §rédroczne naliczane
jest z zastosowaniem oczekiwanej §redniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu
okresu §rodrocznego przed opodatkowaniem.

Efektywna stawka podatkowa wykazana w §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 17,4%.

Zobowigzanie z tytutu biezacego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2012 r. nie wystapito.
Warto§¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzient 30 wrzesnia 2012 r. wyniosla
0.947 tys. z1 (zmniejszenie o kwote 1.112 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2011 r.).

Wartos$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniosla 6.127
tys. zt (zmniejszenie o kwote 2.624 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2011 r.).

20. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Gotéwka w kasie 1 na rachunkach bankowych 360 446
Krétkoterminowe depozyty bankowe 1878 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 238 446

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych.
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21. KREDYTY BANKOWE

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 r. zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Atrem nie
wypowiedziala, ani tez nie zostaly im wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych.
Laczne zadluzenie Grupy Kapitalowej Atrem 2z tytulu kredytéw bankowych przedstawiato si¢

nastgpujaco:

Wyszczegolnienie 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Kredyty w rachunku biezacym 1545 6 328
Kredyty inwestycyjne 4 050 6904
- krétkoterminowe 1800 2164
- dtugoterminowe 2 250 4740
Ogétem 5 595 13 232
22. REZERWY

e Stan na . . . . . Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2011 Zwigkszenie  Wykorzystanie ~ Rozwigzanie 30.09.2012
Rezerwa na odprawy 90 179 3 164 102
emerytalne
Efgzre(i;;a na premie i 50 _ 50 _ _
Rezerwa na urlopy 373 236 411 - 198
Rezerwa na gwarancje 795 137 641 - 291
Rezerwa na straty na 675 1116 871 _ 920
kontraktach
Rezerwa na koszty 64 199 102 - 161
Rezerwy ogélem 2 047 1867 2078 164 1672
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23. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH

Najwazniejsze umowy znaczace zawarte przez spotki Grupy Kapitalowej Atrem w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2012 r. 1 do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania:

o zawarcie w dnin 4 styeznia 2012 1. preez spotke Atrem SA. (Wykonawea) umowy ze spotkq Polskie
Gdrnictwo Naftowe i Gazgownictwo S.A. g siedzibq w Warszawie Oddzial w Sanokn (Zamawiajacy),
predmiotem ktdrej jest wykonanie zadania pn: ,,Zabudowa chromatografow i higrometrow na kopalniach OK
Larient, OK Przemysl, OK Tarndw, OK Ustrgyki” oraz ,,”Zabudowa analizatorow jakosci gazn w punktach
pomiarowo- rogliczeniowych gazn 3 KSG”.

Za wykonanie prac z tytutu realizacji umowy ustalono wynagrodzenie w wysokosci 5.770.000,00 zt netto
(stownie: pie¢ milionéw siedemset siedemdziesiat tysigcy ztotych 00/100). Termin zakoficzenia
przedmiotu umowy zostal ustalony do dnia 4 stycznia 2013 r. Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36
miesiecy.

o gawarcie w dnin 17 styeznia 2012 r. preg spotke Contrast sp. g o0.0. (Wykonawea) umowy ge spotkq
Hydrobudowa Polska S .A. w upadfosci likwidacyjne 3 siedziba w Wysogotowie (Zamawiajacy), przedmioten:
ktirej jest wykonanie robot uzupetniajacych wiqganych 3 adaptaga i priebudowq przestrieni Stadionn
Miejskiego w Pognanin przy ul. Bulgarskiej na pomieszezenia o funkgi komercyingy, ustugowej i gastronomicne
w Zakresie instalagi elektrycznych orag stagi transformatorowes tymezasowe) dla UEFA CLUB wrag 3 linig
zasilajacq, w ramach Zadania pn: ,\Wykonanie robot uzupetniajacych rozbudowy Stadionn Miejskiego 1w
Poznaniu przy ul. Bulgarskie 17 dla potrzeb Euro 2012,

Za wykonanie prac z tytutu realizacji umowy ustalono wynagrodzenie w wysokosci 3.896.633,34 z1 netto
(stownie: trzy miliony osiemset dziewigédziesiat sze$¢ tysiecy sze$éset trzydzieSci trzy ztote 34/100).
Termin realizacji zostal ustalony do dnia 30 kwietnia 2012 r. Wykonawca udzielil gwarancji na okres 36
miesigcy.

o gawarcie w dnin 31 stycznia 2012 1. przez spitke Atrem S.A. (Wykonawea) umowy ze spitka Operator
Gazociqgow Przesylowych Gaz, - System S A. g siedziba w Warszawie (Zamawiajacy), priedmiotem kioref jest
wykonanie prac w akresie pryylaczenia stagi redukcyjno - pomiarowych do transmisji danych w Oddziale
Zamawiajqeego w Poznanin.

Za wykonanie prac z tytulu realizacji przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie ryczattowe w kwocie
1.287.001,00 zt netto (stownie: jeden milion dwiescie osiemdziesiat siedem tysigcy jeden ztotych 00/100).
Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal do dnia 30 kwietnia 2012 r. Wykonawca udzielit
gwarancji na okres 12 miesiecy.

o otrgymanie w dnin 30 marca 2012 1. glecenia e spotki Nafta - Gazg - Serwis S.A., w przedmiocie wykonania
ustngi  budowlano - montagowej polegajace na  kompleksowym wykonanin  robot brangy elektryczne,
telekomunikacyjnej oraz AKPLA dla zadania inwestycyjnego pn.: "Budowa SRP Prejazdowo”.

Za wykonanie prac z tytulu realizacji przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie ryczattowe w kwocie
1.010.000,00 zt netto (stownie: jeden milion dziesi¢¢ tysiecy ztotych 00/100). Termin realizacji przedmiotu
umowy ustalony zostal do dnia 1 czerwca 2012 r. Wykonawca udzielit gwarancji na okres 7 lat na
wykonane roboty oraz 3 lat na dostarczone w ramach umowy materialy i urzadzenia.

o zawarcie w dnin 21 maja 2012 r. przeg spotke Atrem S A. (Podwykonawea) umowy ze spotka Budimex S A.
siedzibq w Warszawie, Oddzial Budownictwa Ogdlnego Wschod w Warszawie (Generalny Wykonawea) na
wykonanie nkladu trdjgeneragii w ramach zadania pn: ,,Budowa Zespolu Binrowo- Usingowo- Miesgkalnego
prgy ul. Krucgkowskiego 2 1w Warsgawie”.

Warto$¢ wynagrodzenia Podwykonawcy ustalono na kwote 8.670.000,00 zt netto (slownie: osiem
milionéw sze$éset siedemdziesiat tysigcy ztotych 00/100). Termin zakoriczenia realizacji przedmiotu
umowy zostal okreslony na 6 miesiecy od dnia przekazania placu budowy, co ustalone zostalo na dzien 5
maja 2013 roku. Podwykonawca udziela gwarancji na okres 60 — miesiecy od dnia wydania Swiadectwa
Przejecia, z zastrzezeniem, iz na urzadzenia wskazane w tresci zalacznika do karty gwarancyjnej okres
gwarancji wynosi 24 miesiace od daty Swiadectwa Przejecia.

o gawarcie w dnin 25 maja 2012 r. przez Contrast sp. g o0.0. (Wykonawea) umowy ze spotkq P.U.P.H.
Elektroserv-Zap sp. 3 0.0. (Zamawiajacy), predmiotem ktorej jest realizacja dostaw, robot i nsing montagowych
w ramach Zadania pn.: ,,Wykonanie, uruchomienie i priekazganie do eksploatacji uktadu spregarkowni i sieci
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sprezonego powietrza w ramach budowy JW. OZE w Tanron Wytwarzanie SA Oddzial Elektrownia Jaworgno
I w Jaworzgnie — Elektrownia 117
Termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy ustalono do dnia 28 wrzesnia 2012 roku. Strony ustalily
wynagrodzenie na kwote 1.193.000,00 zl netto (stownie jeden milion sto dziewigédziesiat trzy tysiace
ztotych 00/100).

o zawarcie przez Atrem S A. w okresie od dnia 6 stycznia 2012 r. do dnia 13 lipca 2012 r. umdw ze spotkami
Grupy Kapitatowej PGNIG na faczng szacunkowq wartosé 6.336.614,01 3t netto (stownze: szes¢ miliondw
tryysta tryydziesci s3est tysigey szeséset externascie lotych 01/100). Umowq o najwiekszej wartosci jest umowa
gawarta w dnin 23 kwietnia 2012 1. przez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spotkq PGINIG Technologie
Spitka z 0. 0. Oddzial Naftomontas 1w Krosnie (Zamawiajacy). Przedmiotem nmowy jest wykonanie zadania
pn:  Kompleksowe wykonanie robit budowlano - montagowych brangy AKPiA wrag 3 przeprowadzeniem
niexbednych prob, badai, sprawdzer i rozruchem wykonanych instalagi, sporgadzeniem dokumentacji odbiorowej,
szkoleniem”" w ramach Inwestygi pn: ,,Zagospodarowanie odwiertow gazowych Pruchnik 24K, 25, 26- KGZ
Kariezuga”.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do 2 miesiecy od dnia protokolarnego
przekazania placu budowy etapu II przez Inwestora- Polskie Goérnictwo Naftowe 1 Gazownictwo S.A.
Oddzial w Sanoku, przy czym przewidywany termin uzyskania prawomocnego pozwolenia na budowe
dotyczacego etapu 11 zostal okreslony na sierpien 2012 r.

Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy ustalono wynagrodzenie w wysokosci 987.000,00 zt netto
(stownie: dziewigcset osiemdziesiat siedem tysigcy ztotych 00/100).

Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 — miesiecy od dnia podpisania protokotu odbioru Inwestycji pn:
»Zagospodarowanie odwiertéw gazowych Pruchnik 24K, 25, 26- KGZ Kariczuga”.

o gawarcie w dnin 19 wrzgesnia 2012 r. przez Contrast sp. g 0.0. umowy e spotka Obrascon Huarte Lain S.A. 3
siedzibq w Madrycie (Zamawiajacy), petniacq funksje Lidera Konsorgum w skladzie: Obrascon Huarte Lain
S A, PBG S A. w upadiosci uktadowej, Hydrobudowa Polska S .A. w upadlosc likwidacyine, przedmioten
ktiref jest wykonanie instalaci elektrycznych w ramach inwestyeii pn. "Budowa Stadionn Pitkarskiego w regionie
potnocno - wschodnie Polski wraz 3 zapleczem treningowym w Bialymstokn”- dokoriczenie Inwestyei”.

Warto$¢ wynagrodzenia umownego Contrast sp. z 0. o. zostala ustalona na kwote 9.350.000,00 zI netto
(stownie dziewigé miliondw trzysta pigcdziesiat tysigcy ztotych). Termin zakoficzenia realizacji przedmiotu
umowy zostal ustalony do dnia 28 lutego 2014 roku. Wykonawca udzieli gwarancji na okres 5 lat od dnia
zakoficzenia Inwestycji.

o gawarcie w dnin 24 lipca 2012 r. przez Contrast sp. 3 0. o. (Wykonawea) umowy ze spitkqa ENEA Operator
sp. g 0.0. Oddzial Dystrybugi Gorzow Wikp. (Zamawiajaey), pr3edmiotem ktdrej jest wykonanie robit
budowlanych dla zadania: "Budowa linii kablowych 15 £V Warszewo - Skohwin".

Za wykonanie prac z tytulu realizacji przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie ryczaltowe w wysokosci
3.270.425,75 z1 netto (stownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy czterysta dwadziescia pigé
ztotych 75/100). Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal do dnia 31 grudnia 2012 r.

o gawarcie w dnin 12 wrzesnia 2012 r. przez Contrast sp. 3 o. 0. (Wykonawea) umowy ze spotkq Energa -
Operator S.A. z siedziba w Gdaiskn Oddzial w Kalisgu (Zamawiajacy), datowane na dzier 10 wrzesnia
2012 r., przedmiotem ktore jest wykonanie robot budowlano - montaowych w ramach adania pn: ,,Nowe
Skalpierzyce gmina miejsko - wiejska, Zadanie 1: Budowa stagi 110/ 15 k£17A Ociqs.

Warto§¢ wynagrodzenia umownego Contrast sp. z 0. o. zostala ustalona na kwote 5.997.000,00 zt netto
(stownie: pig¢ milionéw dziewigéset dziewigédziesiat siedem ztotych 00/100). Wykonawca udzieli
Zamawiajacemu gwarancji na okres 60 miesiecy od daty dokonania odbioru konicowego przedmiotu
umowy. Termin zakoniczenia realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat do dnia 30 kwietnia 2014 .

o gawarcie prez spotki Grupy Kapitatowej Atrem w okresie od dnia 16 lipca 2012 r. do dnia 10 pagdziernika
2012 r. umow ze spotkami Grupy Kapitatowe) PGINIG na laczna szacunkowq wartosé 6.310.365,05 2/ netto
(stownie: szesé miliondw tryysta dziesieé tysieey trysta szesédziesiat piec 2lotych 05/100).

Umowg o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 13 sierpnia 2012 r. przez spotke Atrem S.A.
(Wykonawca) ze spolka PGNiIG Technologie S.A. z siedzibg w Warszawie, Oddzial Naftomontaz w
Krosnie (Zamawiajacy), przedmiotem ktorej jest wykonanie robét budowlano - montazowych branzy
AKPiA wraz z wykonaniem systemu sterowania i wizualizacji, przeprowadzeniem préb, badan, sprawdzen
1 rozruchem wykonanych instalacji, sporzadzeniem dokumentacji odbiorowej, szkoleniem personelu
Inwestora, w ramach inwestycji pn: ,,Rozbudowa Wezta Kosécian”. Termin wykonania przedmiotu umowy
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zostal okreslony do dnia 15 listopada 2012 roku. Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Atrem S.A.
otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 2.700.000,00 zt netto (stownie: dwa miliony siedemset tysigcy
ztotych 0/100). Wykonawca udzieli 36- miesigcznej gwarancji jakosci na wykonane roboty oraz 24 -
miesigcznej gwarancji na dostarczone materialy, urzadzenia 1 wyposazenie, liczonej od daty podpisania
protokotu odbioru koficowego Inwestycji, co planowane jest na dzien 23 grudnia 2012 r.

o zawarcie w dnin 5 listopada 2012 r. przez Konsorgum w skiadzie: Techmadex S .A. (Lider Konsorgum) Atrem
S.A. (Partner Konsorgum) oraz GP Energia sp. 3 o. o. (Partner Konsorgium) umowy e spitka Operator
Gazociqgow Przesyltowych Gag - System S.A. g siedziba w Warsgawie, (Zamawiajacy) na wykonanie
zamdwienia pn. Budowa Laboratorinm Wzorcowania Gazomiergy przy cisnienin robocgym na terenie TJE
Holowegyce w ramach realizagi projektu pn: ""Opracowanie i wdrogenie technologii w3orcowania gazomieryy na
Srednim i wysokim cisnienin w systemie otwarto- zamknietyn'".

Warto$¢ wynagrodzenia Konsorcjum wynosi 26.470.000,00 zt netto (stownie: osiem milionéw dwadziedcia
sze$¢ milionéw czterysta siedemdziesiat tysiecy zlotych 00/100). Udzial spotki Atrem S.A. w
wynagrodzeniu Konsorcjum ustalony zostal na 40%. Termin wykonania przedmiotu umowy zostal
okreslony do dnia 30 grudnia 2014 r. Konsorcjum udzieli gwarancji na okres 36 miesigcznej gwarancji na
wykonane prace.

o zawarcie w dnin 10 pagdziernika 2012 1. przeg spotke Atrem S A. (Wykonawea) umowy ze spitka
Wielkopolska Spitka Gazownictwa Sp. 3 0. 0. (Zamawiajacy) na wykonanie gamdwienia pn: Dostawa, montag
7 uruchomiente urzqdzen do telemetrycznej transmisyi danych (poprzez bezprzewodowe lqcza telefonii komdrkowej)
na stagjach gazowych.

Warto$¢ wynagrodzenia Wykonawcy ustalono na kwote 1.490.650,00 zt netto (stownie: jeden milion
czterysta dziewigédziesiat tysigey sze$éset pigédziesiat ztotych 00/100). Termin zakoficzenia realizacji
przedmiotu umowy ustalony zostal do dnia 14 grudnia 2012 roku. Wykonawca udzieli Zamawiajacemu
36- miesi¢cznej gwarancji.

o gawarcie w dnin 16 sierpnia 2012 r. przeg Konsorgum w skiladzie Atrem S A. (Partner Konsorgum) i Tesgas
S.A. (Lider Konsorgum) nmowy ze spotkaq Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S .A. Oddzial w Zielong
Gorze (Zamawiajaey) na wykonanie amowienia pn: Wykonanie na obiektach Kopalni Gazgn Ziemnego Koscian
— Brorisko robit budowlanych, programistyeznych i geodegyinych w gakresie budowy instalagi zattaczania
inhibitordw i monitoringu korozji orag, modernizacji Systemn monitoringu RoroZji.

Za wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 3.047.770,00 zt
netto. Termin zakofczenia realizacji umowy ustalony zostal na 180 dni od dnia zawarcia umowy.
Konsorcjum udzieli gwarancji na okres 36 miesigcy. Udzial Atrem S.A. w wynagrodzeniu Konsorcjum
wynosi 1.080.130,00 2z netto.

o gawarcie w dnin 17 patdziernika 2012 r. przez spotke Atrem S A. (Wykonawea) ge spotka Przedsi¢biorstwo
Wodociqgow i Kanalizaci w Glogowie Sp. 3 0. 0. (Zamawiajacy) nmowy w predmiocie wykonania amdwienia
pn: Rozbudowa istniejacego komputerowego systemu pomiarowego i sterowania oraz Systemow energetyeznych na
SUW Serby- etap 2.

Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawca otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 2.397.000,00 zt
netto. Termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal do dnia 10 grudnia 2015 r.
Wykonawca udzieli Zamawiajacemu 36- miesi¢cznej gwarancii.

o gawarcie w dnin 7 listopada 2012 roku przez spitke Atrem S.A. (Wykonawea) wmowy ze spotkq
Preedsi¢biorstwo Techniczno- Budowlane Nickel sp. 3 0. 0. 3 siedziba w Jelonkn (Zamawiajacy), przedmioten
ktdrej jest kompleksowe wykonanie robot teletechnicznych i AKPLA w ramach inwestygi p.n. Aglomeracja
Mosina-Puszezykowo: Modernizagia Stagi Uzdatniania Wody Mosina Etap I1.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal do dnia 2 sierpnia 2015 r. Za wykonanie robét
bedacych przedmiotem umowy Przedsi¢biorstwo Techniczno- Budowlane Nickel sp. z o. o. z siedzibg w
Jelonku zaptlaci spotce Atrem S.A. wynagrodzenie ilosciowo- kosztorysowe ustalone wstepnie na kwote
netto 7.268.141,68 PLN (stownie: siedem milionéw dwiescie sze$c¢dziesiat osiem tysiecy sto czterdziesci
jeden zlotych 68/100). Wykonawca udzieli Zamawiajacemu gwarancji na okres 36 miesiacach od daty
wydania przez Inzyniera Kontraktu Swiadectwa Przejecia dla danego Odcinka Robot.

o gawarcie w dniu 7 listopada 2012 roku prez spitke Contrast sp. 3 0. 0. (Wykonawea) umowy ze spotkq
Preedsi¢biorstwo Techniczno- Budowlane Nickel sp. 3 0. o. 3 siedziba w Jelonkn (Zamawiajacy), przedmioten
ktire jest Rompleksowe wykonanie robit elektryeznych w ramach imwestygi p.n. Aglomeraga Mosina-
Puszezykowo: Modernizagia Stagi Uzdatniania Wody Mosina Etap 11.
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Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal do dnia 2 sierpnia 2015 r. Za wykonanie robot
bedacych przedmiotem umowy Przedsi¢biorstwo Techniczno- Budowlane Nickel sp. z o. o. z siedzibg w
Jelonku zaptaci spélce Contrast sp. z 0. 0. wynagrodzenie ilosciowo- kosztorysowe ustalone wstepnie na
kwote netto 3.941.021,88 PLN (stownie: trzy miliony dziewig¢éset czterdziesci jeden tysiecy dwadziescia
jeden ztotych 88/100). Wykonawca udzieli Zamawiajacemu gwarancji na okres 36 miesigcach od daty
wydania przez Inzyniera Kontraktu Swiadectwa Przejecia dla danego Odcinka Robét.

24. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy Grupy podlegaja fluktuacjom wynikajacym z harmonograméw realizacii
kontraktéw dtugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnodci zwiazanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajacym na przebieg prac sq warunki atmosferyczne, ktére moga tym samym wplywaé na
poziom osiaganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez Grupe Kapitalowa Atrem strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o zréznicowanej
wartosci jednostkowej, co przyczynia si¢ do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajac ich
bardziej rownomierny rozklad w trakcie roku obrotowego.

25. DYWIDENDY WYPYACONE I ZADEKLAROWANE DO WYPLATY
W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 r. nie zadeklarowano, ani nie wyplacono dywidendy.
26. EMISJE, WYKUP LUB SPYATY NIEUDZIA:.OWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 r. Emitent nie dokonywal emisji, wykupu badz
splaty nieudzialowych lub kapitalowych papieréw warto$ciowych.

27. KAPITAY. WYEMITOWANY

KAPITAE. AKCYJNY ZAREJESTROWANY I W PEENI OPEACONY NA DZIEN 14.11.2012 R.

Liczba akeji Warto$¢ nominalna

Seria Rodzaj akeji

w szt. w zl

A imienne, uprzywilejowane (co do glosu) 4 655 600 2 327 800,00

A na okaziciela 1370 000 685 000,00

B na okaziciela 209 800 104 900,00

C na okaziciela 2994 679 1497 339,50

Razem 9230079 4 615 039,50
ZMIANY LICZBY AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (W SZTUKACH)

Okres 9 miesigcy Okres 12 miesigcy

Akcje wyemitowane i w petni optacone zakoficzony 31 zakoficzony 31

wrzesnia 2012 grudnia 2011

Liczba akcji wyemitowana na poczatek okresu 9230 079 9160 079

Emisja akcji w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego - 70 000

Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9230 079 9230 079
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28. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza na dzien przekazania niniejszego sprawozdania za okres 9 miesiccy zakoficzony 30
wrzesnia 2012 r. nastepujacy akcjonariusze moga wykonywaé ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

% udzial w

. % udzial w liczbie Liczba gloséw na

Liczba akcji Liczba akciji kapitale gloséw na WZA WZA
zakladowym

Konrad Sniatala 4117 838 44,61% 55,62% 7722 676

Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201 810

Gabtiela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714

ING OFE(®) 800 000 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzien 4 kwietnia 2012 r.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomienn od akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; a takze na
podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazdw akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w
dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 4063 ust 6. Kodeksu spétek handlowych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Emitenta na dzien 14 listopada 2012 1.

Imi¢ 1  nazwisko Akcje Wartos¢ ~ Udzial procentowy Liczba gloséw
akcjonariusza (nazwa, Rodzaj akcji Liczba nominalna vy kapitale W glosach na Walnym
firma) akdji akeji Zgromadzeniu

Imienne 3 604 838 0,50 1 39,06% 51,91% 7209 676
Konrad Sniatata uprzywilejowane

Zwykle na

SRR, 513 000 0,50 2t 5,56% 3,69% 513 000

Razem 4117 838 0,50zt  44,61% 55,62% 71722 676

Imienne 569 905 0,50 1 6,17% 8,21% 1139 810
Marek Korytowski uprzywiljowane

Zwykle na

I, 62 000 0,50 2t 0,67% 0,45% 62 000

Razem 631905 0,50 zt 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela Sniatata i?i;‘;iejowane 480 857 0,50 zt 5,21% 6,93% 961714
ING OFE (¥) fg‘g lfci 1‘;‘ 800 000 0,50 zt 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzien 4 kwietnia 2012 r.
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29. AKCJE I PRAWA DO AKCJI EMITENTA POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE

ZARZAD
Akcje Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 30.06.2012 14.11.2012
Konrad Sniatata 4117 838 4117 838 4117 838
Marek Korytowski 631 905 631 905 631 905
F.ukasz Kalupa 7 000 7 000 7 000
Przemystaw Szmyt 4700 4700 4700
RADA NADZORCZA
Akcje Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 30.06.2012 14.11.2012
Tadeusz Kowalski 3 500 3 500 3 500
Hanna Krawczyniska 1 000 1 000 1 000
Gabriela Sniatala 480 857 480 857 480 857
Andrzej Rybarczyk — — —
Wojciech Kuspik — _ _

30. INFORMACIJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwala nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r., dzialajac na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych
oraz w zgodnosci z Dyrektywa 2003/6/WE Patlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w
sprawie wykorzystania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) wraz z
Rozporzadzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym Dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieri dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych, upowaznilo Zarzad do nabywania przez Emitenta w pelni
pokrytych akeji wlasnych Emitenta na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale oraz do podjecia
wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akeji Emitenta.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wskazano nizej wymienione warunki
nabycia przez Emitenta akcji wlasnych:

« maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 (stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcje, co oznacza ze lgczna warto§¢ nominalna
nabywanych akeji nie przekroczy 20% wartosci kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. akcji o facznej
warto$ci nominalnej 923.007,90 zt (stownie: dziewieéset dwadziescia trzy tysiace siedem zlotych
90/100),

+  minimalna wysoko$§¢ zaplaty za jedna akcje wynosi¢ bedzie 3,00 zt (stownie: trzy ztote 00/100) a
maksymalna wysokos§¢ zaplaty nie moze przekroczy¢ 17,60 zt (stownie: siedemnascie ztotych
60/100),

+  laczna maksymalna warto$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wicksza niz wysokos¢ kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wigksza niz 4.000.000,00 zI (stownie: cztery
miliony ztotych),

+  akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu, nabywane za posrednictwem os6b dziatajacych na
rachunek Emitenta oraz domoéw maklerskich, spotek zaleznych oraz oséb dzialajacych na
rachunek spolek zaleznych w obrocie gieldowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz w obrocie pozagietdowym,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Emitenta,

« nabycie akeji zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel zgodnie
uchwala z dnia 8 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spotek
handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

+  cel nabycia akcji wlasnych Emitenta zostanie ustalony uchwaly Zarzadu, przy zalozeniu ze nabyte
przez Emitenta akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub

43



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

w celu wdrozenia programéw motywacyjnych dla oséb kluczowych dla dzialalnosci Grupy
Kapitatowej Atrem.
Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych przez okres 5 lat od dnia powzigcia uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jednak nie dluzej niz do chwili wyczerpania $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie.
W 2011 r. oraz w 2012 r. - do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miato miejsca nabycie przez
Emitenta akcji wlasnych.

31. INFORMACIJE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent ani zadna ze
spolek Grupy Kapitalowej Emitenta nie byla strong postgpowan przed sadami, organami wlasciwymi dla
postgpowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej (rzadowej lub samorzadowej) w
sprawach dotyczacych zobowiazan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jego jednostek zaleznych, ktérych

warto$§¢ przekraczalaby 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

ISTOTNE POSTEPOWANIA, KTORYCH EACZNA WARTOSC NIE PRZEKRACZA 10% KAPITALOW
WEASNYCH

W dniu 2 sierpnia 2012 r. Spotka otrzymala pozew wniesiony do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarcze] w Warszawie przez 1.6dzka Spotke Infrastrukturalng sp. z o. o. z siedzibg w fodzi
przeciwko spétkom Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej (Lider Konsorcjum), PBG S.A.
w upadlosci ukladowej (Partner Konsorcjum), Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno-
Budowlane S.A. (Partner Konsorcjum) oraz Atrem S.A. (Partner Konsorcjum), zwanym dalej tacznie
Konsorcjum.

L.6dzka Spélka Infrastrukturalna sp. z o. o. wnosi o stwierdzenie naruszenia przez pozwane spotki,
tworzace Konsorcjum, Kontraktu pn: ,,Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode- System
Tomaszéw”, poprzez niezastosowanie si¢ do obowiazkéw wynikajacych z decyzji Komisji Rozjemczej
dotyczacej zaplaty na rzecz Y.odzkiej Spoétki Infrastrukturalnej sp. z o.0. kwoty 329.229,49 EUR tytulem
kar za zwloke w realizaciji przedmiotu Kontraktu oraz o zasadzenie od pozwanych spoétek na rzez powoda
kwoty 329.229,49 EUR wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 27 lipca 2010 1. do dnia zaplaty.

Warto$¢ przedmiotu sporu nie stanowi co najmniej 10 % warto$ci kapitaléw wlasnych Spolki.

Pozew zostal wniesiony w zwiazku z realizacja przez Konsorcjum: Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie
Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej), PBG S.A. (obecnie: PBG S.A. w upadlosci
uktadowej), Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. (obecnie Hydrobudowa
Polska S.A. w upadloéci likwidacyjnej), oraz Atrem S.A. kontraktu na realizacje inwestycji pn:
»Modernizacja systemu zasilania f.odzi w wode- System Tomaszéw” zawartego z Y.6dzka Spétka
Infrastrukturalna sp. z 0.0. w dniu 17 czerwca 2008 r. Warto$¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum
ustalona zostala na kwote netto 4.112.290,00 EUR. W ramach w/w Kontraktu Spétka realizowata roboty
branzy AKPiA oraz elektryczne. Warto§¢ robét realizowanych przez Spétke ustalona zostala na kwote
netto 734.650,00 EUR.

Pismem pelnomocnika Y.6dzkiej Spoétki Infrastrukturalnej sp. z o. o. z siedziba w fodzi, powodowa
spolka cofneta powddztwo wobec pozwanej Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno- Budowlane
SA. w zwigzku z wykredleniem spétki z Krajowego Rejestru Sadowego oraz wniosla o umorzenie
postgpowania prowadzonego przeciwko spotkom Hydrobudowa Polska S.A. w upadltosci likwidacyijnej
oraz PBG S.A. w upadloéci uktadowej, z uwagi na tre$¢ art. 142 Ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze
z dnia 28 lutego 2013 r.

Emitent wniést o odrzucenie pozwu, jako wytoczonego przedwczesnie, tj. przed wyczerpaniem umownej
drogi rozstrzygania sporu przed Komisja Rozjemcza. Zdaniem Spéiki, z uwagi na brak odpowiednich
umownych regulacji w zakresie procedury wyboru arbitréw, powodowa spoétka nie dopetnila obowigzkow
wynikajacych z przepiséw kodeksu postegpowania cywilnego, w zwiazku z czym, w konsekwencji,
procedura ta w przedmiotowej sprawie nie zostala wyczerpana.

Dodatkowo, zgodnie z trescia Kontraktu arbitraz prowadzony bedzie wylacznie w sporach, w ktérych
zostata wydana decyzja Komisji Rozjemczej powotanej zgodnie z Kontraktem. Podkreslenie wymaga fakt,
iz postepowanie przez Komisja Rozjemcza w Sporach toczylo sie¢ wylacznie z udziatem Hydrobudowy
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Polska S.A., tj. bez udzialu spétki Atrem S.A. w zwigzku z czym, zadne dzialania podjete w tamtym
postgpowaniu nie wywoluja skutkéw wobec Emitenta.

Spétka Atrem S.A. nie upowazniata spétki Hydrobudowa Polska S.A. do wystgpowania w jej imieniu
przed Komisja Rozjemcza w Sporach, na co jasno wskazuje tre$¢ pelnomocnictwa, zalaczonego do
pozwu. Powolujac si¢ na powyzsze spotka Atrem S.A. stoi na stanowisku, iz winna by¢ wskazywana jako
strona w postgpowaniu przed Komisja, zawiadamiana o wszelkich terminach, pismach, posiedzeniach i
mie¢ prawo zajmowania stanowiska 1 uczestniczenia w postgpowaniu. Z uwagi na fakt niedotrzymania
przez Y.6dzka Spotka Infrastrukturalng sp. z o0.0. powyzszego, postgpowanie przed Komisja Emitent
uznaje za bezskuteczne wobec spotki Atrem S.A.

POSTEPOWANIA PODATKOWE

W dniu 31 grudnia 2008 r. Emitent wystapit do Dyrektora 1zby Skarbowej w Poznaniu w trybie art. 14b
ustawy Ordynacja podatkowa z prosba o interpretacje, czy wydatki (w kwocie 1.806 tys. zl) zwigzane z
publiczng emisja akcji stanowia w $wietle art. 15 1 16 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych koszty uzyskania przychodéw. W interpretacji indywidualnej z dnia 19 marca 2009 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Poznaniu upowazniony przez Ministra Finanséw do wydania interpretacji uznal, iz
wydatki takie nie stanowia kosztéw uzyskania przychodéw. Emitent skorzystal z przystugujacego prawa
do wniesienia skargi na interpretacj¢ przepisow prawa podatkowego przez Dyrektora Izby Skarbowej w
Poznaniu do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu. Wyrokiem z dnia 7 pazdziernika 2009
t. (sygn. akt I SA/Po 623/09) Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu oddalil skarge Emitenta. Po
zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem orzeczenia Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu Zarzad Emitenta zlozyl skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego na uprzednie
rozstrzygniecie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrokiem z dnia 12 lipca 2011 r. (sygn. akt II
FSK 370/10) Naczelny Sad Administracyjny uchylil zaskarzony wyrok w calosci i przekazal sprawe do
ponownego rozpatrzenia Wojewoddzkiemu Sadowi Administracyjnemu w Poznaniu. Wyrokiem z dnia 15
wrzesnia 2011 r. (sygn. akt I SA/Po 521/11) Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu stwierdzil, iz
skarga Emitenta zasluguje na uwzglednienie i zobowigzal organ wydajacy indywidualng interpretacje
podatkows, aby ponownie rozpoznajac wniosek Emitenta o udzielenie interpretacji dokonal oceny
stanowiska Spotki zaprezentowanego w wniosku, z uwzglednieniem oceny prawnej wyrazonej w
przedmiotowym wyroku WSA oraz w uchwale siedmiu sedziéw NSA z dnia 24 stycznia 2011 r. w sprawie
IT FSP 6/10. W dniu 31 pazdziernika 2011 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Poznaniu (w imieniu Ministra
Finanséw) zlozyl skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego na powyzszych wyrok.

32. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Emitent nie publikowal prognoz dotyczacych 2012 r. i okreséw nastepnych.

33. INFORMACJE O UDZIELENIU PORECZEN LUB GWARANC]JI

W okresie 9 miesi¢cy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 r. Emitent, ani spétka od niego zalezna nie udzielili
poreczen kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielili gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktérych laczna warto§¢ stanowilaby réwnowarto§é, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta.

34. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 r. wszelkie transakcje zawarte z podmiotem
powiazanym mialy charakter typowy i rutynowy, transakcje te zawierane byly na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dzialalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostke od niego zalezna.

Transakcje pomiedzy spdlka dominujaca, a jednostka zalezng zostaly wyeliminowane w  trakcie
konsolidacijt i nie wykazano ich w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje o wzajemnych transakcjach zawartych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Atrem w
okresie 9 miesigcy zakonczonym odpowiednio 30 wrzesnia 2012 r. 1 30 wrzesnia 2011 r. przedstawia ponizsza tabela:

Sprzedaz na Zakupy Naleznosci od Zobowigzania
e rzecz od podmiotéw podmiotéw wobec
Wyszczegdlnienie . . . .
podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw
powigzanych powigzanych
Jednostki zalezne 2012 1033 414 520 18
Jednostki zalezne 2011 454 571 223 15

35. WYNAGRODZENIE GE.OWNE] KADRY KIEROWNICZE]

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytutu petnienia funkeji w jednostce dominujace;:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2012

Wyszczegdlnienie

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30
wrzesnia 2011

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1094 1055
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostale §wiadczenia pracownicze 25 18
Platnosci w formie akeji wlasnych — 95
Y.aczna kwota wynagrodzenia 1119 1168

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytulu petnienia funkeji w jednostkach zaleznych:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesigcy

Wyszczegdlnienie zakoficzony 30 zakoficzony 30

wrzesnia 2012 wrzesnia 2011
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 344 403
Z tytutu cztonkostwa w Radach Nadzorczych 33 38
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostale §wiadczenia pracownicze - -
Platnosci w formie akeji wlasnych — 5
f.aczna kwota wynagrodzenia 377 446

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej z tytulu pelnienia funkcji w jednostce dominujace;:

Oktres 9 miesigcy
zakofczony 30
wrzesnia 2012

Wyszczegolnienie

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30
wrzesnia 2011

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 117 109
Platnosci w formie akcji wlasnych - —
Pozostate §wiadczenia — —

Y.aczna kwota wynagrodzenia 117 109

36. ZATRUDNIENIE

Na 30 wrzesnia 2012 r. zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Atrem wynosito: 402 os6b (30.09.2011: 417),
w tym: w spélce Atrem S.A. pracowalo: 216 oséb (30.09.2011: 223), w spolce Contrast sp. z 0.0.: 186
0s6b (30.09.2011: 194).

37. CZYNNIKI, KTORE MOGA MIEC WPEYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
JEDNEGO KWARTA¥L.U

Do czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na osiagnicte przez Emitenta i jego Grupe Kapitatows wyniki, w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu naleza:
+  koniunktura w branzy ustug budowlano-montazowych,
+  tempo oraz kierunki wykorzystania §rodkéw pomocowych z Unii Europejskiej,
+ poziom inwestycji na obslugiwanych przez Grupe rynkach, zwlaszcza gazowym, wod-kan. i
elektroenergetycznym,
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+  poziom cen materialéw i uslug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,

«  zatory platnicze wystepujace w gospodarce, zwlaszcza w branzy budowlanej,

+  sytuacja finansowa Generalnych Wykonawcow, z ktérymi GK Atrem wspolpracuje,

« ewentualne odpisy aktualizujace nalezno$ci handlowe, zwiazane 2z przeterminowanymi
platnosciami cz¢sci faktur wystawionych przez spotki GK Atrem,

+ wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych kontraktéw.

38. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE] I WARUNKOW PROWADZENIA

DZIARLALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPEYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW I
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

W okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzes$nia 2012 r. nie wystapily takie zmiany w sytuacji gospodatczej
1 warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére moglyby miec¢ istotny wplyw na warto§é godziwg aktywow i
zobowiazan finansowych, niezaleznie od tego, czy aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

39. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 r. nie wystapily zdarzenia o charakterze nietypowym
mogacych mie¢ wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta.

40. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 25 pazdziernika 2012 r., stosownie do tresci raportu biezacego sp6tki Hydrobudowa Polska S.A. w
upadtosci likwidacyjnej nr 85/2012, Emitent powziat informacje o ztozeniu przez syndyka masy upadtosci
spolki Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej w dniu 24 pazdziernika 2012 r., dziatajacego w
trybie art. 98 ust. 1 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadltosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2009 r. nr
175, poz. 1361, z pdzn. zm.), w oparciu o uchwaly Rady Wierzycieli z dnia 19 pazdziernika 2012 r.,
oswiadczen o odstapieniu od nizej wymienionych Kontraktow, w ramach ktérych Emitent lub spoétka
zalezna od Emitenta, realizowaly roboty na zasadach podwykonawstwa na rzecz sp6tki Hydrobudowa
Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej:

- Kontraktu z dnia 27 czerwca 2011 r. zawartego przez spétke Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej z Miastem Poznan, dotyczacego realizacji inwestycji pn.: ,,Interaktywne Centrum Historii
Ostrowa Tumskiego w Poznaniu - Kolebki Panstwowosci 1 Chrzedcijanstwa w Polsce”, wraz ze
zmieniajacym ja aneksem.

- Kontraktu z dnia 22 grudnia 2009 r. zawartego przez spétke Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej z AQUANET S.A., dotyczacego realizacji inwestycji pn.: ,,Aglomeracja Mosina —
Puszczykowo: Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap 117, wraz ze zmieniajacymi ja
aneksami.

W zakresie kontraktu z dnia 27 czerwca 2011 r. zawartego przez spotke Hydrobudowa Polska S.A. w
upadlodci likwidacyjnej z Miastem Poznan, dotyczacego realizacji inwestycji pn.: ,,Interaktywne Centrum
Historii Ostrowa Tumskiego w Poznaniu - Kolebki Pafstwowosci i Chrzescijanistwa w Polsce”, spotka
Atrem S.A. zawarla ze spotka Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej umowe na wykonanie
robot 1 sieci instalacji elektrycznych. Wynagrodzenie obmiarowe spotki Atrem S.A. ustalone zostato
wstepnie na kwote 3.362.000,00 zt netto, przy czym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przychod zrealizowany z w/w umowy wyniost 689.164,16 zt netto. Na dzient publikacji sprawozdania
spolka Atrem S.A. nie otrzymata o§wiadczenia syndyka masy upadtosci sp6tki Hydrobudowa Polska S.A.
w upadtosci likwidacyjnej o odstapieniu od w/w umowy.

W nawiazaniu do kontraktu z dnia 22 grudnia 2009 r. zawartego przez spotke Hydrobudowa Polska S.A.
w upadlodci likwidacyjnej z Aquanet S.A., dotyczacego realizacji inwestycji pn.: ,,Aglomeracja Mosina —
Puszczykowo: Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap 11, w dniu 8 listopada 2012 r. Emitent
powzial informacje o doreczeniu w dniu 7 listopada 2012 r. o$wiadczent syndyka masy upadtosci spotki
Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej, dziatajacego w trybie art. 98 ust. 1 ustawy z dnia 28
lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z pézn. zm.), w
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oparciu o Uchwaly Rady Wierzycieli z dnia 19 pazdziernika 2012 r. o odstapieniu od nizej wymienionych
umow:

« umowy zawartej w dniu 29 marca 2010 r. ze spotka Atrem S.A. w przedmiocie wykonania robot
teletechnicznych 1 AKPiA w ramach inwestycji pn: Aglomeracja Mosina-Puszczykowo:
Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap 11.

« umowy zawartej w dniu 29 marca 2010 r. przez spélke zalezna od Emitenta — Contrast sp. z o. o.
w przedmiocie wykonania robét elektrycznych w ramach inwestycji p.n. Aglomeracja Mosina-
Puszczykowo: Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap 11

Wynagrodzenie obmiarowe za wykonanie przedmiotu umowy zawartej pomiedzy spotka Atrem S.A. a
spotka Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej w ramach inwestycji pn. Aglomeracja Mosina-
Puszczykowo: Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap 11, ustalone zostalo wstepnie na kwote
12.061.371,26 zI netto, przy czym, na dzien zlozenia o§wiadczenia o odstapieniu przychdd zrealizowany z
w/w umowy wyniost 4.352.524,62 z} netto.

Wynagrodzenie obmiarowe za wykonanie przedmiotu umowy zawartej pomiedzy spolke zalezng od
Emitenta- Contrast sp. z 0. 0. a sp6tka Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej w ramach
inwestycji pn. Aglomeracja Mosina-Puszczykowo: Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap
II ustalone zostalo na kwote 9.338.060,94 zl netto, przy czym, na dzien zlozenia oswiadczenia o
odstapieniu przychdd zrealizowany z w/w umowy wynidst 5.225.982,57 z1 netto.

W ocenie Emitenta odstapienie syndyka masy upadlosci sp6tki Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej od powyzej wskazanych uméw nie spowoduje istotnych skutkéw finansowych dla spétek z
Grupy Kapitatlowej Atrem, w zwiazku z zawarciem przez spotki Grupy Kapitalowej Atrem ze spoikq
Przedsi¢biorstwo Techniczno- Budowlane Nickel Sp. z o. o. z siedziba w Jelonku, nizej wymienionych
umow:

o Umowy zawartej w dnin 7 listopada 2012 roku przez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitka
Preedsigbiorstwo Techniczno- Budowlane Nickel Sp. 3 0. 0. 3 stedzibaq w Jelonku (Lamawiajacy), przedmioten
ktdrej jest kompleksowe wykonanie robot teletechnicznych i AKPLA w ramach inwestygi p.n. Aglomeracja
Mosina-Puszegykowo: Modernizaga Stagii Uzdatniania Wody Mosina Etap 1.

Za wykonanie robo6t bedacych przedmiotem umowy Przedsigbiorstwo Techniczno- Budowlane

Nickel sp. z 0. o. z siedziba w Jelonku zaplaci spélce Atrem S.A. wynagrodzenie ilosciowo-

kosztorysowe ustalone wstepnie na kwote netto 7.268.141,68 PLN (stownie: siedem milionéw

dwiescie szesédziesiat osiem tysigcy sto czterdziesci jeden ztotych 68/100).

o Umowy zawartej w dnin 7 listopada 2012 roku przez spitke Contrast sp. 3 0. o. (Wykonawea) e spitkq
Przedsiebiorstwo Techniczno- Budowlane Nickel Sp. 2 0. 0. 3 siedzibaq w Jelonku (Zamawiajacy), przedmioten:
ktirej jest Rompleksowe wykonanie robit elektryeznych w ramach imwestygi p.n. Aglomeraga Mosina-
Puszegykowo: Modernizagia Stagii Uzdatniania Wody Mosina Etap 1.

Za wykonanie robét bedacych przedmiotem umowy Przedsi¢biorstwo Techniczno- Budowlane

Nickel sp. z 0. o. z siedziba w Jelonku zaplaci spotce Contrast sp. z o. 0. wynagrodzenie ilociowo-

kosztorysowe ustalone wstepnie na kwote netto 3.941.021,88 PLN (slownie: trzy miliony dziewieéset

czterdziesci jeden tysigcy dwadziescia jeden ztotych 88/100).

Wyzej wymienione umowy podpisane przez spotki z Grupy Kapitatlowej Atrem (Wykonawcy) ze spoétka
Przedsi¢biorstwo Techniczno- Budowlane Nickel sp. z o. o. (Zamawiajacy) zawarte zostaly pod dwoma
niezaleznymi warunkami rozwigzujacymi (ziszczenie si¢ chociazby jednego z warunkéw skutkowaloby
rozwigzaniem Umowy):

- niedokonania przez Zamawiajacego (faktycznego przejecia do realizacji pozostalego do wykonania
zakresu robét Partnera Konsorcjum tj. Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej w terminie 60
(stownie: szesédziesiat) dni od daty podpisania Umowy, z zastrzezeniem, ze okolicznos¢ dokonania albo
niedokonania przejecia do realizacji pozostalego do wykonania zakresu robét Partnera Konsorcjum tj.
Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej musi zosta¢ potwierdzona odpowiednim pismem
Inwestora- Aquanet S.A. lub Zamawiajacego,

- niedokonania przez Wykonawce zakorniczenia stosunku prawnego ze spotka Hydrobudowa Polska S.A. w
upadlosci likwidacyjnej wynikajacego z umowy z dnia 29 marca 2010 roku, przedmiotem ktorej jest
kompleksowe wykonanie robét teletechnicznych i AKPIA w ramach inwestycji p.n. Aglomeracja Mosina-
Puszczykowo: Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap 1I, w terminie 60 (slownie:
sze$cdziesiat) dni od daty podpisania Umowy, z zastrzezeniem, ze zakoficzenie stosunku prawnego moze
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nastapi¢ w kazdy dozwolony prawem sposéb (odstapienie, wypowiedzenie, rozwiazanie za porozumieniem
stron, wygasniecie).

W dniu 8 listopada 2012 r. Emitent powzial informacje o niespelnieniu si¢ pierwszego z dwoéch warunkow
rozwiazujacych, pod ktérymi zostaly zawarte w/w umowy wskutek zlozenia przez syndyka masy
upadlosci spotki Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej, dziatajacego w trybie art. 98 ust. 1
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe 1 naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z
poza. zm.), w oparciu o Uchwale Rady Wierzycieli z dnia 19 pazdziernika 2012 r. o$wiadczenia o
odstapieniu od umowy zawartej w dniu 29 marca 2010 r. ze spotka Atrem S.A. w przedmiocie wykonania
robot teletechnicznych 1 AKPiA w ramach inwestycji pn: Aglomeracja Mosina-Puszczykowo:
Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap Il oraz o$wiadczenia o odstapieniu od umowy
zawartej w dniu 29 marca 2010 r. przez spotke zalezna od Emitenta — Contrast sp. z 0. 0. w przedmiocie
wykonania robo6t elektrycznych w  ramach inwestycji p.n. Aglomeracja Mosina-Puszczykowo:
Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap II. Nastepnie w dniu 12 listopada 2012 roku Emitent
powzial informacje o niespelnieniu si¢ drugiego z dwéch warunkéw rozwigzujacych pod ktérymi zostaly
zawarte w/w umowy, w zwiazku z otrzymaniem o§wiadczenia spotki Przedsigbiorstwo Techniczno -
Budowlane Nickel Sp. z o. o. z siedziba w Jelonku, pelniacej funkcje Lidera Konsorcjum w skladzie:
Przedsi¢biorstwo Techniczno - Budowlane Nickel Sp. z o. o., Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, PBG S.A. w upadlodci ukladowej oraz Piecobiogaz S.A. w upadlosci likwidacyjnej, o
przejeciu do realizacji pozostalego do wykonania w ramach inwestycji pn. Aglomeracja Mosina-
Puszczykowo: Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody Mosina Etap 1I, zakresu robét Partnera
Konsorcjum tj. spotki Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej, w zwigzku ze zlozeniem
przez syndyka masy upadtosci spétki Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej w dniu 24
pazdziernika 2012 r. o$wiadczenia o odstapieniu od kontraktu z AQUANET S.A., dotyczacego realizacji
prac w ramach w/w inwestyciji.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ATREM S.A.

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 60 1019
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 52979 46 662
Przychody ze sprzedazy 53 039 47 681
Koszt wlasny sprzedazy (50 570) (36 489)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 2 469 11192
Pozostale przychody operacyjne 565 540
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu (7 469) (7 539)
Pozostale koszty operacyjne (1531) (322)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (5 966) 3871
Przychody finansowe 28 309
Koszty finansowe (548) (667)
Zysk/strata brutto (6 486) 3513
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1 146 (735)
Zysk/strata netto (5 340) 2778
Dziatalnosé zaniechana - -
Zysk/strata netto za okres (5 340) 2778
Zysk/ strata na jednq akdge 3 dziatalnosci kontynnowanej (w 1)
podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy (0,58) 0,30
rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy (0,58) 0,30
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PEENEGO DOCHODU ATREM S.A.

Oktres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

zakoczony zakoczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011
Zysk/strata netto za okres (5 340) 2 887
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagraniczne;j - -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych - -
Zyski/straty z przeszacowania nieruchomosci - -
Zyski/straty aktuatialne z tytulu okreslonych planéw $wiadczed
emerytalnych B B
Udzial w dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdtem - -
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu — —
Calkowity dochéd netto za okres (5 340) 2778
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS) ATREM S.A.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
AKTYWA
Aktywa trwale 53 308 53 458 54 835
Rzeczowe aktywa trwale 21554 22 464 22784
Nieruchomosci inwestycyjne 2 854 2 854 2838
Wartosci niematerialne 1779 1879 1827
Udzialy w jednostkach zaleznych 23533 23533 23533
Naleznosci dlugoterminowe (kwoty zatrzymane) 473 333 149
Rozliczenia migdzyokresowe 72 142 160
Podatek odroczony 3043 2253 3544
Aktywa obrotowe 23 505 44 825 29 745
Zapasy 1923 2698 2433
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 18 688 36121 24719
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 297 2 588 1725
Rozliczenia miedzyokresowe 587 584 666
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2010 2 834 202
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 76 813 98 283 84 580
PASYWA
Kapital wtasny 57 767 63 107 61769
Kapital podstawowy 4615 4615 4615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 19 457 19 457 19 457
Nieruchomosci inwestycyjne 614 614 614
Platnosci w formie akcji 1 466 1466 1466
Zyski zatrzymane 31615 36 955 35617
Zobowigzania dlugoterminowe 4 641 6 351 7 835
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2250 3600 4050
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 40
Pozostale zobowiazania (kwoty zatrzymane) 188 193 249
Pozostate zobowiazania finansowe 400 400 400
Rezerwy 44 43 48
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1759 2115 3048
Zobowigzania krétkoterminowe 14 405 28 825 14 976
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 11 384 25375 9160
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1 800 1 800 5062
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 40 298 378
Rezerwy 1181 1352 376
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami sklasyfikowanymi,
jako przeznaczone do sprzedazy B B B
Zobowigzania razem 19 046 35176 22 811
SUMA PASYWOW 76 813 98 283 84 580
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ATREM S.A.

Okres 9 Okres 9
miesigcy miesigcy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci operacyjne
Zysk/strata netto za okres (5 340) 2778
Korekty o pozycje: 6878 (5 190)
Amortyzacja 1431 1404
Przychody i koszty odsetkowe netto 334 62
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych - -
Koszty z tytulu platnosci w formie akcji wlasnych - 168
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (0) (43)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci 19 584 15 837
Zmiana stanu zapasow 775 248
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostalych zobowiazan (13 990) (16 904)
Zmiana stanu rozliczet migdzyokresowych (724) (1 250)
Zmiana stanu rezerw (525) (1327)
Podatek dochodowy zaptacony - (3 388)
Pozostate 5 3
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1538 (2412)

Przeptywy Srodkdw pieniegnych z dziatalnosci inwestycyjne

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych (437) (859)
Sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwalych 1 wartosci niematerialnych 17 53
Nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych - (16 397)
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 22 308
Sptata/udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (398) (16 895)

Przeplywy Srodkdw pienieznych 3 dziatalnosei finansowej
Wplywy z tytulu emisji akcjt - 35
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (258) (418)
Zaciagniecie pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytow (1 350) (1 350)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (356) (370)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1964) (2103)
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych (824) (21 410)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pienig¢zne oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 2834 18 350
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 2010 (3 060)
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu — 3262
Srodki pienigzne na koniec okresu 2010 202
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ATREM S.A.
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1 stycznia 2012 4615 19 457 614 1466 36 955 63107
Korekta bltedu - - - - - -
1 stycznia 2012 4 615 19 457 614 1466 36 955 63 107
Zysk/strata netto za okres - - - - (5 340) (5 340)
Catkowite dochody za okres - - - - - -
Razem catkowite dochody za okres — — — — (5 340) (5 340)
Emisja akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy — — — — — -
30 wrze$nia 2012 4 615 19 457 614 1466 31615 57 767
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ATREM S.A.
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1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1275 32839 58 765
Korekta bledu - - - - - -
1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1275 32 839 58 765
Zysk/strata netto za okres - - - - 2778 2778
Calkowite dochody za okres - - - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - — — 2778 2778
Emisja akcji 35 - - - - 35
Wyptata dywidendy - - - - - -
Platnosci w formie akcji — — — 191 — 191
30 wrze$nia 2011 4615 19 457 614 1466 35 617 61769
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POZYCJE POZABILANSOWE ATREM S.A.

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
Nalegnosci warunkowe 4 265 6 237
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 1239 1192
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 93 110
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 549 4751
- sprawy sadowe 2 384 184
Zobowiqzania warunkowe 34 840 46 773
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 12 967 20 305
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 7975 9759
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 12 357 16 709
- sprawy sadowe 1541 -
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 30 105 53 010
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATREM S.A.

NOTA1

KOSZTY WEDLEUG RODZAJOW

Oktres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2012 2011
Amortyzacja 1431 1404
Zuzycie materialéw i energii 22 478 15935
Ustugi obce 20173 15077
Podatki i oplaty 196 242
Koszty §wiadczen pracowniczych 13 393 13 394
Pozostate koszty rodzajowe 816 1117
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 54 745
Zmiana stanu produktow (502) (3 8806)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej ogétem 58 039 44 028

NOTA?2

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Oktres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

2012 2011
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych zapasy 1 -
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 16 -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 6 43
Otrzymane odszkodowania 86 95
Najem nieruchomosci inwestycyjnych - 207
Inne 456 195
Pozostate przychody operacyjne ogétem 565 540

NOTA3

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Oktres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2012 2011
Darowizny 5 25
Koszty napraw powypadkowych 82 92
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 1362 178
Likwidacja srodkéw trwatych 3 -
Kary umowne 62 21
Strata na sprzedazy rzeczowych srodkow trwalych - -
Inne 17 6
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1531 322
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NOTA 4

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

2012 2011
Przychody z tytulu odsetek bankowych 22 308
Dodatnie réznice kursowe 5 -
Inne przychody 1 1
Przychody finansowe ogétem 28 309

NOTA 5

KOSZTY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesiecy
zakoficzony 30 wrzesnia

2012 2011

Odsetki od kredytéw bankowych 346 421
Odsetki od innych zobowigzan 4 -
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 10 37
Ujemne réznice kursowe - 18
Pozostale koszty finansowe 188 191
Koszty finansowe ogétem 548 667
NOTA 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Grunty 2106 2106
Budynki i budowle 15 852 16 204
Urzadzenia techniczne i maszyny 1755 1987
Srodki transportu 1455 1912
Inne rzeczowe aktywa trwale 385 457
Srodki trwate w budowie 1 118
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 21 554 22 784
NOTA7
WARTOSCI NIEMATERIALNE

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Oprogramowanie, licencje 1184 1436
Koszty prac rozwojowych 307 391
Koszty prac rozwojowych w toku 288 —
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych 1779 1827

57



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
(wszystkie dane w tysiacach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

NOTA 8
ZAPASY

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Materialy 1228 1450
Potprodukty i produkty w toku 60 304
Produkty gotowe 258 56
Towary 2 3
Zaliczki 452 695
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (78) (75)
Zapasy ogélem 1923 2433
NOTA9
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Naleznosci handlowe (jednostki pozostate) 12 924 11 355
Naleznosci handlowe (jednostki powigzane) 520 223
Nalezno$ci handlowe brutto 13 444 15 578
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe (1 740) (181)
Nalezno$ci handlowe netto 11704 11 397
Naleznosci z tytutu podatkéw - -
Naleznosci z tytutu kontraktéw dlugoterminowych 5577 12 632
Udzielone zaliczki - -
Pozostale naleznosci 1407 690
Nalezno$ci handlowe i pozostate ogétem 18 688 24719
NOTA 10
REZERWY

30 wrze$nia 2012 30 wrzeénia 2011
Rezerwy dlugoterminowe 44 48
Rezerwa na odprawy emerytalne 44 48
Rezerwy krotkoterminowe 1181 376
Rezerwa na premie i nagrody - -
Rezerwa na urlopy 56 5
Rezerwa na gwarancje 205 371
Rezerwa na straty na kontraktach 920 -
Rezerwa na koszty — —
Rezerwy ogétem 1225 424
NOTA 11

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30 wrzes$nia 2012

30 wrzesnia 2011

Zobowiazania handlowe (jednostki pozostale) 5606 5436
Zobowiazania handlowe (jednostki powigzane) 18 15
Biezace zobowigzania podatkowe 1913 1083
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 785 797
Zobowiazania z tytutu kontraktéw dlugoterminowych 991 439
Otrzymane zaliczki 11 -
Pozostate zobowigzania 2 060 1390
Zobowigzania handlowe i pozostate ogétem 11 384 9160
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Przemystaw Szmyt

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Piotr Schramma Glowny Ksiegowy Grupy Kapitatlowej ..............

Niniejszy dokument zawiera 59 stron.
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